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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas y Consejo de Administracién de
Cevaldom, S.A.:

Opinidon

Hemos auditado los estados financieros de CEVALDOM, S.A. (“la Compaiiia™), los cuales
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2022 y los
correspondientes estados de ganancias o pérdidas y otro resultado integral, de cambios en el
patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi
como las notas a los estados financieros, incluyendo un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros que se acompafan presentan razonablemente, en
todos los aspectos significativos, la situaciéon financiera de la Compariia al 31 de diciembre de
2022, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Base para la Opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccién de nuestro informe denominada Responsabilidades del Auditor en
Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros. Somos independientes de CEVALDOM,
S.A. de acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad
del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Codigo IESBA, por sus
siglas en inglés) junto con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria
de los estados financieros en la Republica Dominicana emitidos por el Instituto de Contadores
Publicos de la Republica Dominicana, y hemos cumplido con las demas responsabilidades
éticas de conformidad con esos requerimientos y el Cédigo de Etica del IESBA, también,
hemos cumplido nuestras otras responsabilidades de ética de conformidad con esos
requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente
y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion.
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Otro Asunto

Auditores predecesores - Los estados financieros de CEVALDOM, S.A., por el afio que terminé
el 31 de diciembre de 2021, fueron auditados por otros auditores, quienes en su informe fechado
el 10 de marzo de 2022, expresaron una opiniéon sin salvedades.

Responsabilidades de la Administracion y los Encargados del Gobierno Corporativo por los
Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera y por
aquel control interno que la Administracion determine necesario para permitir la preparacion
de estados financieros que estén libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error.
En la preparaciéon de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Comparfiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con el principio de negocio en marcha y utilizando dicha
base contable, a menos que la Administracion tenga la intencidon de liquidar la Compafiia o de
cesar sus operaciones, o bien no tenga otra alternativa realista que hacerlo asi.

Los encargados de gobierno corporativo de la Compariia son responsables de la supervision
del proceso de generacion de informacion financiera.

Responsabilidades del Auditor en la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o a error no relacionado
con fraude, y emitir un informe de auditoria que contenga nuestra opinidon. La seguridad
razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria detectara siempre un error material
cuando exista. Los errores pueden deberse a fraude o error no relacionado con fraude y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas de los usuarios, tomadas con base
en los estados financieros.

Como parte de una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error no relacionado con fraude, disefilamos y aplicamos
procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de
auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El
riesgo de no detectar un error material debido a fraude es méas elevado que en el caso
de un error material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente erréneas o una
evasion del control interno.



Deloitte

. Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en las circunstancias y no
con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la

Compaiiia.

. Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y las revelaciones relativas hechas por la Administraciéon de la
Compaiiia.

. Concluimos sobre lo apropiado de la utilizacion de la base contable de negocio en marcha

por parte de la Administracién y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o
condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia
para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, nos es requerido llamar la atencién en nuestro informe de auditoria a las
revelaciones correspondientes en los estados financieros o, si dichas revelaciones no
son adecuadas, que modifiquemos nuestra opinién de auditoria. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros podrian causar que la Compariia
cese de operar como negocio en marcha.

. Evaluamos la presentaciéon general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacion fiel.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno corporativo de la Compaiiia en relacién
con, entre otros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad de la auditoria y los hallazgos

de auditoria significativos, asi como cualquier deficiencia significativa en el control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

:D@LO?TL“F@

8 de marzo de 2023



CEVALDOM, S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021
(Expresados en Pesos Dominicanos)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar
Gastos pagados por anticipado
Inversiones mantenidas a vencimiento a
corto plazo

Activos corrientes

INVERSIONES MANTENIDAS A VENCIMIENTO

A LARGO PLAZO

PROPIEDAD, PLANTA, EQUIPO Y MEJORAS —
NETO

ACTIVOS POR DERECHO DE USO

IMPUESTO DIFERIDO

ACTIVOS INTANGIBLES, NETOS

OTROS ACTIVOS

Total de Activos

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar proveedores
Otras cuentas por pagar
Pasivo por arrendamiento porcion corriente
Acumulaciones por pagar y otros pasivos
Impuestos sobre la renta por pagar
Pasivos corrientes

PASIVOS POR ARRENDAMIENTOS A LARGO
PLAZO
Total pasivos

CAPITAL EN ACCIONES

PRIMA EN VENTA DE ACCIONES
RESERVA LEGAL

UTILIDADES RETENIDAS

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Cuentas de orden por administracion de fondos

Cuentas de orden por custodia de valores

Notas

7 RD$

11

2022

597,647,406
514,710,725
28,103,332

83,420,293

2021

RD$ 183,801,874
423,096,874
29,869,533

520,294,697

1,223,881.756

1,157,062,978

11

12
14
17
13

328,898,552

53,874,776
96,294,220
20,250,093
56,898,610

3,792,214

270,961,336

63,540,380
108,903,329
17,896,123
64,091,628
3,859,092

RD

1,783,890,221

RD$

14
15
17

(2,944,504)
(3,953,824)
(18,005,676)
(95,147,867)
(28.542.076)

RD 1,686,314,866

RD$ (13,579,133)
(3,356,651)
(19,408,115)
(66,512,344)
(87.841.780)

(148,593,947)

(97.426,154)

(190,698,023)

(111,229,896)

14

(246.020,101)

(301,927,919)

(790,767,000)
(3,746)
(79,076,700)

(668.,022,674)

(699,973,000)
(3,746)
(69,997,300)
(614.412.901)

16

(1,537,870,120)

(1,384,386,947)

RD$

(1,783,890,221)

RD$ (1.686.314.866)

20 RD$ 549,673,432 RD$ 526,134,155
20 RD$2,276,323,783.7

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.

RD$1,892,254,724,797



CEVALDOM, S.A.

ESTADOS DE GANANCIAS O PERDIDAS Y OTRO RESULTADO INTEGRAL
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

(Expresados en Pesos Dominicanos)

Ingresos de actividades ordinarias
Otros ingresos

Gastos operacionales:
Sueldos y compensacioén al personal
Depreciacion y amortizacion
Otros gastos

Total gastos operacionales

Ingresos (costos) financieros netos:

Intereses ganados

Intereses pagados

Pérdida en cambio de moneda extranjera, neto

Ganancia antes de impuesto sobre la renta
Impuesto sobre la renta

Utilidad neta

Notas

18
12

19
12,13,14
19

19

7,11

17

2022 2021

RD$1,332,478,504 RD$1,215,398,903

577,688 357,023
1,333,056,192 1,215,755,926
(245,639,730) (189,391,945)
(49,211,805) (46,151,711)
(202,388.,046) (181,916,291)
(497,239,581) (417,459,947)
72,536,359 50,769,363
(7,595,215) (8,048,753)
(4,299,110) (2,897,126)
60,642,034 39,823,484
896,458,645 838,119,463
228,435,971) (223,706,562)

RD$ 668,022,674 RD$ 614,412,901

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.



CEVALDOM, S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

(Expresados en Pesos Dominicanos)

Nota
SALDOS AL 1° DE ENERO DE 2021
Dividendos pagados en efectivo 16.5
Dividendos pagados en acciones 16.5
Transferencia a la reserva legal 16.4
Beneficio neto
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
Dividendos pagados en efectivo 16.5
Dividendos pagados en acciones 16.5
Transferencia a la reserva legal 16.4

Beneficio neto
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

Prima en
Acciones Ventas de Utilidades
Comunes Acciones Reserva legal Retenidas Total Patrimonio
653,463,000 RD$3,746 RD$65,346,300 RD$ 427,496,294 RD$1,146,309,340
(376,335,294) (376,335,294)
45,510,000 (46,510,000)
4,651,000 (4,651,000)
614,412,901 614,412,901
699,973,000 3,746 69,997,300 614,412,901 1,384,386,947
(514,539,501) (514,539,501)
90,794,000 (90,794,000)
9,079,400 (9,079,400)
668,022,674 668,022,674
7 767 RD. 74 RD$7 76,7 RD$668,022,674 RD$1,537,870,120

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.



CEVALDOM, S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021
(Expresados en Pesos Dominicanos)

Notas 2022
ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con los
flujos netos de las actividades de operacion:

RD$ 668,022,674

Gastos de depreciacion y amortizacion 12,13y 14 49,211,805
Ganancia neta en venta de activo fijo (184,383)
Efectos cambiarios no realizados (21,658,726)
Intereses devengados y no cobrados (36,220,096)
Impuesto sobre la renta corriente y diferido 17 228,435,971
Gastos de interés por arrendamiento 14 6,588,747

Disminucién (aumento) en activos:
Cuentas por cobrar
Gastos pagados por anticipado
Anticipos de impuesto sobre la renta
Otros activos

Aumento (disminucién) en pasivos:
Cuentas por pagar proveedores y otras
Acumulaciones y retenciones por pagar

Efectivo neto provistos por las
actividades de operaciéon

ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisiciéon de propiedad muebles y equipos 12
Producto de la disposicion de propiedad

muebles y equipos
Adquisicion de activos intangibles 13
Cancelacién de inversiones, neta

Efectivo neto provisto por (usado en)
las actividades de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Pagos en efectivo por arrendamiento variable 14
Dividendos pagados en efectivo 16

Efectivo neto usado por las
actividades de financiamiento

Variacion neta en efectivo y equivalentes
de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al
inicio del periodo

Efectivo y equivalentes de efectivo al

final del periodo

(91,613,851)

2021

RD$ 614,412,901

46,151,711
(352,422)
(1,104,358)
(7,496,955)

223,706,562

(120,908,464)

(39,437,334) (1,199,144)

(191,992,568) (181,175,688)
66,878 61,689
(10,037,455) 11,986,646
28,788,097 14,918,488
589,969,759 599,000,966

(15,445,755)

(10,185,242)

2,104,917 356,129
(37,829,644) (63,808,047)
415,157,283 (165,745,535)
363,986,801 (239,382,695)

(25,571,527)
(514.,539,501)

(17,881,899)
(376.335,294)

(540,111,028)

(394.217,193)

413,845,532

183,801,874

RD 7,647.4

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.

(34,598,922)

218,400,796

RD$ 1 1,874



CEVALDOM, S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021
(Expresadas en Pesos Dominicanos)

1.

2.1

2.2

INFORMACION CORPORATIVA

Cevaldom, S.A. (en lo adelante “la Comparfiia”) es una empresa constituida el 23 de
septiembre de 2003 bajo las leyes de la Republica Dominicana, como resultado de la
promulgacién de la Ley nim. 19-00 de Mercado de Valores y su reglamento. Inicié sus
operaciones el 13 de octubre de 2003 y tiene como objetivo principal transferir,
compensar, registrar y liquidar los valores que se negocien en el mercado de valores, asi
como cualquier otra actividad autorizada por la Superintendencia del Mercado de Valores
de la Republica Dominicana.

La Compafiia es una entidad poseida en un 34% por la Bolsa de Valores de la Republica
Dominicana y el 66% restante de las acciones corresponden a instituciones financieras
nacionales, asi como otras empresas privadas.

La Compafia esta autorizada a ofrecer servicios de custodia, registro de valores y
servicios de compensacion y liquidacion de valores, de acuerdo con las Resoluciones num.
1y 4 emitidas por la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica Dominicana
en fechas 3 de mayo de 2004 y 26 de enero de 2005 y se rige por la Ley No. 249-17 del
Mercado de Valores y por el reglamento R-CNMV-2021-18-MV que regula a los Depdsitos
Centralizados de Valores.

Es una compafia especializada que recibe valores para su custodia y administracién
mediante un sistema electronico de alta seguridad, con el objetivo de minimizar el riesgo
en el manejo fisico de titulos de valores y maximizar la informaciéon, agilizando las
transacciones en el mercado bursétil.

La Compafiia tiene su domicilio en la calle Rafael Augusto Sanchez No. 86, Edificio Roble
Corporate Center, piso 3, Ensanche Piantini, Santo Domingo, Republica Dominicana.

BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre de 2022 y 2021, fueron
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus
siglas en inglés).

Base de valuacion y moneda de presentacion

Los estados financieros de la Compairiia al 31 de diciembre de 2022 y 2021, fueron
preparados sobre la base de costo histérico. Los estados financieros estan presentados
en pesos dominicanos (RD$), la cual ha sido definida como la moneda funcional y de
presentacion de la Compafiia.



4.1

4.2

CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES Y REVELACIONES

Las politicas contables adoptadas por la Compafia para la preparacion de sus estados
financieros al 31 de diciembre de 2022, son congruentes con adquellas que fueron
utilizadas para la preparacién de sus estados financieros al 31 de diciembre de 2021.

La Compaiiia no ha adoptado anticipadamente ninguna norma, interpretacion o enmienda
que haya sido emitida pero que aun no sea efectiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Moneda funcional y transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Compariia es el peso dominicano. La Comparfiia registra sus
transacciones en moneda extranjera al tipo de cambio vigente a la fecha de cada
transaccion. Al cierre del ejercicio, para determinar su situacion financiera y resultados
operacionales, la Compafia valUa y ajusta sus activos y pasivos en moneda extranjera a
la tasa de cierre del ejercicio. La tasa de cambio al cierre usada por la Compaifiia para
valuar sus saldos en moneda extranjera (US$) al 31 de diciembre de 2022 fue de
RD$56.4158 (2021: RD$57.41) por US$1, el tipo de cambio del peso dominicano frente
al Euro es de RD$61.5373 (2021: RD$66.62) por un Euro.

Las diferencias cambiarias resultantes de la aplicacién de la politica anterior se incluyen
en los resultados del afio en la cuenta de ganancia o pérdida en cambio de moneda
extranjera neta. En la nota 6 se presenta la posiciéon neta en moneda extranjera de la
Compafiia al 31 de diciembre de 2022 y 2021.

Clasificacion corriente y no corriente

La Compaiiia presenta en el estado de situacion financiera sus activos y pasivos
clasificados como corrientes y no corrientes.

Un activo es clasificado como corriente cuando la Compafia espera realizar el activo o
tiene la intencién de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de operaciones; mantiene
el activo principalmente con fines de negociacion; espera realizarlo dentro de los doce
(12) meses siguientes después del periodo sobre el que se informa; y el activo es efectivo
en caja y bancos a menos que éste se encuentre restringido y no pueda ser intercambiado
ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce (12) meses después
del cierre del periodo sobre el que se informa. La Compafia clasifica el resto de sus
activos como activos no corrientes.

Un pasivo es clasificado como corriente cuando la Compafia espera liquidar el pasivo en
su ciclo normal de operaciones; mantiene el pasivo principalmente con fines de
negociacion; el pasivo debe ser liquidado dentro de los doce (12) meses siguientes a la
fecha de cierre del periodo sobre el que se informa; o cuando la Compafia no tiene un
derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menos, los doce
(12) meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. La
Compaiiia clasifica el resto de sus pasivos como pasivos no corrientes.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos siempre se clasifican como no corrientes.



4.3

4.4

4.5

4.5.1

4.5.2

Céalculo del valor razonable

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o se pagaria para
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes en el mercado en la
fecha de la transaccién. El valor razonable estd basado en la presunciéon de que la
transaccion para vender el activo o para transferir el pasivo tiene lugar:

e En el mercado principal del activo o del pasivo, o
e En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para la transaccion
de esos activos o0 pasivos.

El mercado principal o el mas ventajoso ha de ser un mercado accesible para la Compaiiia.

El valor razonable de un activo o un pasivo se calcula utilizando las hip6tesis que los
participantes del mercado utilizarian a la hora de realizar una oferta por ese activo o
pasivo, asumiendo que esos participantes de mercado actian en su propio interés
econdémico.

El célculo del valor razonable de un activo no financiero toma en consideracion la
capacidad de los participantes del mercado para generar beneficios econémicos derivados
del mejor y mayor uso de dicho activo o mediante su venta a otro participante del
mercado que pudiera hacer el mejor y mayor uso de dicho activo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo estan representados por el dinero en efectivo y las
inversiones a corto plazo altamente liquidas, cuyo vencimiento es igual o inferior a tres
meses desde la fecha de adquisicidon. Para propdsitos del estado de flujos de efectivo, el
efectivo y equivalentes de efectivo es presentado por la Compafia neto de sobregiros
bancarios, si los hubiese.

Instrumentos financieros
Reconocimiento y medicidn inicial

Las cuentas por cobrar comerciales e instrumentos de deudas emitidas se reconocen
inicialmente cuando se originan. Todos los otros activos financieros y pasivos financieros
se reconocen inicialmente cuando la Compafia se hace parte de las disposiciones
contractuales del instrumento.

Un activo financiero (a menos que sea una cuenta por cobrar comercial sin un
componente de financiamiento significativo) o un pasivo financiero, se mide inicialmente
al valor razonable mas; en el caso de una partida no medida al valor razonable con
cambios en resultados, los costos de transaccion que son directamente atribuibles a su
adquisicibn o emision. Una cuenta por cobrar comercial sin un componente de
financiamiento se mide inicialmente al precio de la transaccion.

Clasificacion y medicion posterior
Activos financieros

En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como medido a; costo
amortizado; al valor razonable con cambio en otro resultado integral — inversion de

10



deuda; al valor razonable con cambios en otro resultado integral — inversion de
patrimonio; o el valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial, excepto si
la Compariia cambia su modelo de negocio para gestionar los activos financieros, en cuyo
caso todos los activos financieros afectados son reclasificados el primer dia del primer
periodo sobre el que se informa posterior al cambio en el modelo de negocio.

Un activo financiero se mide al costo amortizado si cumple con las condiciones siguientes
y no esta medido al valor razonable con cambios en resultados;

e El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener activos para cobrar flujos de efectivo contractuales.

e Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas, a
flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el monto
del principal pendiente.

Una inversiéon en deuda se mide al valor razonable con cambios en otro resultado integral
si cumple con las condiciones siguientes y no esta designado como al valor razonable con
cambios en resultados:

e El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra
mediante la recopilacion de flujos de efectivo contractuales y vendiendo los activos
financieros.

e Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas, a
los flujos de efectivo que son Gnicamente pagos del principal e intereses sobre el monto
del principal pendiente.

En el reconocimiento inicial de una inversion de patrimonio que no se mantiene para
negociar, la Compafiia puede realizar una eleccién irrevocable en el momento del
reconocimiento inicial de presenta los cambios posteriores en el valor razonable en otro
resultado integral. Esta eleccidon se hace individualmente para cada inversion.

Todos los activos financieros no calificados como medidos al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en otro resultado integral como se describe anteriormente, son
medidos a valor razonable con cambios en resultados. Esto incluye todos los activos
financieros derivados.

En el reconocimiento inicial, la Compafiia puede designar irrevocablemente un activo
financiero que de otra manera cumple con los requisitos de estar medido al costo
amortizado o al valor razonable con cambios en otro resultado integral como al valor
razonable con cambios en resultados si al hacerlo, se elimina o reduce significativamente
una incongruencia de medicidn o reconocimiento que surgiria en otro caso.

Evaluacion del modelo de negocio
La Compariia realiza una evaluacion del objetivo del modelo de negocio en el que se
mantiene un activo financiero a un nivel de cartera, debido a que eso refleja la manera

en que se gestiona el negocio y en el que se entrega la informacién a la gerencia. La
informacioén considerada incluye:
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e Las politicas y objetivos establecidos para la cartera y el funcionamiento de esas
politicas en la préactica. Esto incluye si la estrategia de la gerencia se enfoca en obtener
ingresos por intereses contractuales, mantener un perfil de tasa de interés particular,
hacer coincidir la duracién de los activos financieros con la de los pasivos relacionados
a las salidas de efectivo esperadas o realizar flujos de efectivo mediante la venta de
los activos.

e COmMo se evalua el rendimiento de la cartera y se informa a la administracion de la
Compaiiia.

e Los riesgos que afectan el rendimiento del modelo de negocio (y los activos financieros
mantenidos dentro de ese modelo), y cdmo se gestionan esos riesgos.

e CoOmo se retribuye a los gestores del negocio (por ejemplo, si la compensacion se basa
en el valor razonable de los activos gestionados o sobre los flujos de efectivo
contractuales obtenidos).

e La frecuencia, el volumen y el calendario de ventas de activos financieros en periodos
anteriores, las razones de dichas ventas y las expectativas sobre la actividad futura de
ventas.

Las transferencias de activos financieros a terceros en transacciones que no califican para
la baja de cuentas no se consideran ventas para este propdsito, de acuerdo con el
reconocimiento continuo de la Compafia de los activos.

Los activos financieros que son mantenidos para negociar o se administran y cuyo
desempefio se evalla sobre una base de valor razonable, se miden al valor razonable con
cambios en resultados.

Evaluacion si los flujos de efectivo contractuales son Unicamente pagos de principal e
intereses

Para los fines de esta evaluacion, el principal se define como el valor razonable del activo
financiero en el momento del reconocimiento inicial. El interés se define como la
contraprestacion por el valor temporal del dinero y el riesgo de crédito asociado con el
monto del principal pendiente durante un periodo de tiempo particular y para otros riesgos
y costos de préstamos basicos (por ejemplo, el riesgo de liquidez y los costos
administrativos), asi como también un margen de beneficio.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son sélo pagos de capital e intereses, la
Compariia considera los términos contractuales que podria cambiar el calendario o el
monto de flujos de efectivo contractuales de manera que no cumplirian con esa condicion.
Al hacer esta evaluacion la Compaifiia considera:

e Hechos contingentes que cambiaron el importe o el calendario de los flujos de efectivo.

e Términos que podrian ajustar la tasa del cupdn contractual, incluyendo Ilas
caracteristicas de tasa variable.

e Caracteristicas de pago anticipado y prérroga.

e Términos que limitan el derecho a la Compafiia a los flujos de efectivo procedentes de
activos especificos (por ejemplo: caracteristicas sin recurso).

Evaluacion si los flujos de efectivo contractuales son Unicamente pagos de principal e
intereses (continuacion)

Una caracteristica del pago anticipado es consistente con el criterio de Unicamente pago

del principal y los intereses, si el importe del pago anticipado representa sustancialmente
los montos no pagados de capital e intereses sobre el monto del principal pendiente, que
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puede incluir compensaciones adicionales razonables para la cancelacion anticipada del
contrato. Adicionalmente, en el caso de un activo financiero adquirido con un descuento
0 una prima con respecto a su valor nominal contractual, una caracteristica que permite
o requiere el pago anticipado de un importe que represente sustancialmente la cantidad
al valor nominal contractual mas los intereses contractuales devengados, pero no
pagados, que también puede incluir una compensacion adicional razonable por
terminacién anticipada, se considera consistente con el criterio si el valor razonable de la
caracteristica de pago anticipado es insignificante en el reconocimiento inicial.

Medicién posterior y ganancias y pérdidas
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Estos activos se miden posteriormente a valor razonable. Las ganancias y pérdidas netas,
incluyendo cualquier ingreso por intereses o dividendos, se reconocen en resultados.

Activos financieros al costo amortizado

Estos activos se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo. El costo amortizado se reduce por las pérdidas por deterioro. Los ingresos por
intereses, las ganancias y pérdidas por cambio de moneda extranjera y el deterioro, se
reconocen en resultados. Cualquier ganancia o pérdida por baja en cuentas se reconocen
en resultados. Los activos financieros de la Compafia contabilizados al costo amortizado
corresponden a las cuentas por cobrar y las inversiones mantenidas hasta vencimiento.

Activos financieros al valor razonable con cambios en otro resultado integral
Inversiones de deudas

Estos activos se miden posteriormente a valor razonable. El ingreso por intereses es
calculado bajo el método de interés efectivo, las ganancias y pérdidas por conversion de
moneda y el deterioro se reconocen en resultados. Cualquier otra ganancia o pérdida
neta en la baja en cuenta se reconoce en resultados. Al 31 de diciembre de 2022 y 2021,
la Compafia no mantiene este tipo de instrumentos.

Inversiones de patrimonio

Estos activos se miden posteriormente a valor razonable. Los dividendos se reconocen
como ingresos en resultados a menos que el dividendo claramente represente una
recuperacion de parte del costo de la inversion. Otras ganancias y pérdidas netas se
reconocen en otro resultado integral y nunca se reclasifican a resultados. Al 31 de
diciembre de 2022 y 2021, la Compafia no mantiene este tipo de instrumentos.

Pasivos financieros
Clasificacion, medicion posterior y ganancias y pérdidas

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en resultados. Un pasivo financiero se clasifica como al valor
razonable con cambios en resultados si esta clasificado como mantenido para negociar,
es un derivado o es designado como tal en el reconocimiento inicial. Los pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados se miden a valor razonable y las
ganancias y pérdidas netas, incluyendo cualquier gasto por interés, se reconocen en
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4.5.3

4.5.4

4.5.5

resultados. Otros pasivos financieros se valoran posteriormente al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo. Los gastos por intereses y las ganancias y
pérdidas en divisas se reconocen en resultados. Cualquier ganancia o pérdida por baja
en cuentas también se reconocen en resultados.

Baja en cuentas
Activos financieros

Los activos financieros son dados de baja por la Compafia cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero; o cuando transfiere el
activo financiero desapropiandose de los riesgos y beneficios inherentes al activo
financiero y ha cedido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo del activo
financiero; o cuando reteniendo los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo,
la Compafiia ha asumido la obligacién contractual de pagarlos a uno o mas perceptores.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros son dados de baja por la Compafiia cuando la obligacion ha sido
pagada o cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un pasivo financiero es
reemplazado por otro pasivo financiero, la Compafia cancela el original y reconoce un
nuevo pasivo financiero. Las diferencias que se pudieran producir de tales reemplazos de
pasivos financieros son reconocidas en los resultados del afio en que ocurran.

Compensacion

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan y el importe neto se
informa en el estado de situacion financiera si existe un derecho legal actualmente
exigible para compensar los importes reconocidos y existe la intencion de liquidar en
términos netos, realizar los activos y liquidar los pasivos simultaneamente.

Deterioro de activos financieros

La Compafiia reconoce una estimacién para pérdidas crediticias esperadas sobre activos
financieros registrados al costo amortizado o al valor razonable con cambios en otro
resultado integral y mide la correccién de valor por pérdidas crediticias esperadas durante
el tiempo de vida del activo si el riesgo crediticio de ese instrumento financiero se ha
incrementado de forma significativa desde su reconocimiento inicial. Al respecto, si a la
fecha del estado de situacién financiera el riesgo crediticio del instrumento financiero no
se ha incrementado de forma significativa desde su reconocimiento inicial, la Comparfiia
mide la correccion del valor por pérdidas para ese instrumento financiero a un importe
igual a las pérdidas crediticias esperadas en los préximos doce meses.

La Compafia utiliza un método simplificado para el célculo de pérdidas crediticias
esperadas en las cuentas por cobrar comerciales. Por esa razén, la Compariia no efectia
un seguimiento de los cambios en el riesgo de crédito, sino que en su lugar reconoce un
ajuste basado en la experiencia de las pérdidas crediticias esperadas a la fecha de cada
presentacion de sus estados financieros. La Compafiia ha establecido una matriz de
estimaciones que se basa en su experiencia histérica de pérdidas crediticias, ajustada por
factores prospectivos especificos para los deudores y el entorno econémico.
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4.6

4.7

Medicién de los valores razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compaifiia requieren la medicién
de los valores razonables, tanto de los activos y pasivos financieros como de los no
financieros.

La Compafiia tiene establecido un marco general de control con respecto a la mediciéon
de valores razonables. La gerencia de contabilidad tiene la responsabilidad general de
supervisar todas las mediciones significativas de valor razonable, incluyendo los valores
de nivel 3.

Cuando se utiliza informacioén de terceros para medir los valores razonables, tales como:
cotizaciones de agencias de corretaje o de servicios de valuaciéon, la gerencia revisa
regularmente las variables no observables significativas y los ajustes a la valuacion. La
gerencia evalla la evidencia obtenida de terceros para sustentar su conclusion de que las
valuaciones cumplen los requerimientos de las NIIF, asi como sobre el nivel de la
jerarquia de valor razonable donde deben clasificarse.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, la Compafia utiliza datos de
mercado observables siempre que sea posible. Los valores razonables se clasifican en
niveles distintos dentro de una jerarquia del valor razonable basados en las variables
usadas en las técnicas de valoracidon, como sigue:

Nivel 1: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

Nivel 2: Datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa (precios) o indirectamente (derivados
de los precios).

Nivel 3: Datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables
(variables no observables).

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de la jerarquia del valor razonable, entonces la medicion
del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de la jerarquia del valor
razonable que la variable de nivel mas bajo que sea significativa para la medicion total.

La Compaiiia reconoce las transferencias entre los niveles de jerarquia del valor razonable
al final del periodo sobre el que se informa durante el cual ocurrié el cambio.

Propiedad, mobiliario, equipos y mejoras

Reconocimiento y medicion

La propiedad, mobiliario y equipos y mejoras estan registrados al costo de adquisicion
menos su depreciacion acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro, si las
hubiese. Como parte significativa de un elemento de la propiedad, mobiliario y equipos y
mejoras tienen vidas Utiles diferentes, se reconocen como elementos separados

(componentes significativos) de propiedad, mobiliario y equipos y mejoras.

Cuando una porcidn de un activo tiene vida atil diferente se contabiliza por componente,
es decir, como un activo separado.
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4.8

4.9

Cualquier ganancia o pérdida en la disposicion de un elemento de propiedad, mobiliario
y equipos y mejoras (calculada como la diferencia entre el valor obtenido de la disposicién
y el importe en libros del elemento) se reconoce en resultados.

Desembolsos posteriores

Los desembolsos posteriores se capitalizan solo si es probable que la Compafiia recibira
los beneficios econdémicos futuros asociados con los costos. Las reparaciones y
mantenimientos continuos se reconocen en los resultados cuando se incurren.

Depreciacion

La depreciacién se calcula bajo el método de linea recta con base en la vida util estimada
para cada tipo de activo. El valor residual de los activos depreciables, la vida Gtil estimada
y los métodos de depreciacidon son revisados anualmente por la Administracién y son
ajustados cuando resulte pertinente, al final de cada afio financiero.

Los elementos de propiedad, mobiliario y equipos y mejoras se deprecian desde la fecha
en que estén instalados y listos para su uso o en el caso de activos construidos
internamente, desde la fecha en que el activo este completado y en condiciones de ser
usado.

Un detalle de las vidas Utiles estimadas por tipo de activo se presenta a continuacion:

Vida Util
Tipo de activo Estimada
Mejoras en propiedad arrendada 10 afios
Mobiliario y equipos de oficina 5 afios
Vehiculos 5 afos

Equipos de tecnologia informatica 4 afnos

Los activos arrendados se deprecian sobre el plazo del arrendamiento o su vida util, el
menor, a menos que sea razonablemente probable que la Comparfiia obtendra la
propiedad al final del plazo del arrendamiento.

Activos intangibles

Los activos intangibles corresponden a aplicaciones informaticas puestas en
funcionamiento y desarrollo. Los activos intangibles adquiridos por la Compafia y que
tienen una vida util finita se miden al costo menos su amortizacién y las pérdidas
acumuladas por deterioro. El método de amortizacion, la vida util y el valor residual se
revisan al final de cada periodo y se ajustan si es necesario. La vida util de los activos a
ser amortizados, en este caso las aplicaciones informaticas, va de tres (3) a siete (7)
afos.

Deterioro de activos no financieros
La Compafia efectia una revision al cierre de cada ejercicio contable sobre los valores

en libros de sus activos no financieros, con el objetivo de identificar disminuciones de
valor cuando hechos o circunstancias indican que los valores registrados podrian no ser
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4.10

recuperables. Si dicha indicacion existiese y el valor en libros excede el importe
recuperable, la Comparfiia valUa los activos o las unidades generadoras de efectivo a su
importe recuperable, definido este como la cifra mayor entre su valor razonable menos
los costos de venta y su valor en uso. Los ajustes que se generen por este concepto se
registran en los resultados del afio en que se determinan, excepto cuando la pérdida por
deterioro corresponde a un activo revaluado que se reconoce, entonces, en otro resultado
integral.

La Compariia evalUa al cierre de cada ejercicio contable si existe algun indicio de que la
pérdida por deterioro del valor previamente reconocido para un activo no financiero ha
disminuido o ya no existe.

Si existiese tal indicio, la Compaifiia re-estima el valor recuperable del activo y si es el
caso, revierte la pérdida aumentando el activo hasta su nuevo valor recuperable, el cual
no superara el valor neto en libros del activo antes de reconocer la pérdida por deterioro
original, reconociendo el crédito en los resultados del periodo.

Arrendamientos

La Compaifiia evalla al inicio del contrato si un contrato es, o contiene, un arrendamiento.
Es decir, si el contrato transmite el derecho de controlar el uso de un activo identificado
por un periodo de tiempo a cambio de una consideracion.

Calidad de arrendataria

La Compariia aplica un enfoque Unico de reconocimiento y medicion para todos los
arrendamientos, excepto los arrendamientos a corto plazo y los arrendamientos de
activos de bajo valor. La Compafiia reconoce los pasivos por arrendamientos para realizar
pagos por arrendamiento y activos por derecho de uso que representan el derecho a
utilizar los activos subyacentes.

Activos por derecho de uso

La Compafia reconoce los activos por derecho de uso en la fecha de inicio del
arrendamiento (es decir, la fecha en que el activo subyacente esta disponible para su
uso). Los activos por derecho de uso se miden al costo, menos cualquier depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro, y se ajustan para cualquier nueva medicion de los
pasivos por arrendamiento. El costo de los activos por derecho de uso incluye el monto
de los pasivos por arrendamiento reconocidos, los costos directos iniciales incurridos y
los pagos de arrendamiento realizados en la fecha de inicio o antes, menos los descuentos
de arrendamiento recibidos. Los activos por derecho de uso se deprecian de forma lineal
durante el plazo mas corto entre el arrendamiento y la vida Gtil estimada de los activos.

Si la propiedad del activo arrendado se transfiere a la Comparfiia al final del plazo del
arrendamiento o el costo refleja el ejercicio de una opciéon de compra, la depreciacion se
calcula utilizando la vida util estimada del activo.

Los activos por derecho de uso también estan sujetos a deterioro.
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4.12

Pasivos por arrendamientos

En la fecha de inicio del arrendamiento, la Compafiia reconoce los pasivos por
arrendamiento medidos al valor presente de los pagos por arrendamiento que se
realizaran durante el plazo del arrendamiento. Los pagos de arrendamiento incluyen
pagos fijos (incluidos pagos fijos en sustancia) menos cualquier descuento de
arrendamiento por cobrar, pagos de arrendamiento variables que dependen de un indice
0 una tasa, y montos que se espera pagar bajo garantias de valor residual. Los pagos de
arrendamiento también incluyen el precio de ejercicio de una opcion de compra
razonablemente segura para ser ejercida por la Compaiia y los pagos de multas por
rescindir el arrendamiento, si el plazo del arrendamiento refleja que la Compainiia ejerce
la opcidon de rescindir. Los pagos de arrendamiento variables que no dependen de un
indice o una tasa se reconocen como gastos (a menos que se incurra para producir
inventarios) en el periodo en el que ocurre el evento o condicién que desencadena el

pago.

Al calcular el valor presente de los pagos de arrendamiento, la Compafiia utiliza su tasa
de interés incremental en la fecha de inicio del arrendamiento porque la tasa de interés
implicita en el arrendamiento no es facilmente determinable. Después de la fecha de
inicio, el monto de los pasivos por arrendamiento se incrementa para reflejar la
acumulacion de intereses y se reducen mediante los pagos de arrendamiento realizados.
Ademas, el importe en libros de los pasivos por arrendamiento se vuelve a medir si hay
una modificacion, un cambio en el plazo del arrendamiento, un cambio en los pagos del
arrendamiento (por ejemplo, cambios en los pagos futuros que resultan de un cambio en
un indice o tasa utilizada para determinar tales pagos de arrendamiento) o un cambio en
la evaluacién de una opcién para comprar el activo subyacente.

Arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos de bajo valor

La Compafiia aplica la exencién de reconocimiento de arrendamientos con plazo de doce
meses 0 menos desde la fecha de inicio y no contienen una opcién de compra. También
aplica la exencién de reconocimiento de activos de bajo valor a los arrendamientos que
se consideran de bajo valor. Los pagos por arrendamientos a corto plazo y
arrendamientos de activos de bajo valor se reconocen como gastos de forma lineal
durante el plazo del arrendamiento.

Provisiones

Las provisiones se determinan descontando los flujos de efectivo futuros esperados,
utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones
corrientes del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del
pasivo. La reversion del descuento se reconoce como costo financiero.

Se reconoce una provision si, como resultado de un suceso pasado, la Compafia tiene
una obligacion presente, legal o implicita de la que puede hacer un estimado fiable y es
probable que para cancelarla requiera desprenderse de recursos que incorporan
beneficios econémicos.

Anticipos a proveedores
Los anticipos a proveedores corresponden a avances de efectivo entregados para

servicios contratados. Estos anticipos son compensados cuando se recibe la factura y los
servicios, momento en el cual se reconoce el gasto o activo correspondiente.
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4.14

4.15

4.16

Reconocimiento de ingresos

La Compariia genera ingresos principalmente por la custodia de valores, estos ingresos
son reconocidos cuando los servicios son prestados a los clientes, momento en el cual
dichos ingresos son devengados. Otras fuentes de ingresos incluyen ingresos por
liquidacion de operaciones, comision por aplicacion de derechos y acceso mensual al
sistema, estos se reconocen a medida que se prestan los servicios.

Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos son reconocidos en el estado de resultados en funcién del criterio del
devengo; es decir, cuando se produce la corriente real de servicios que los mismos
representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria
o financiera derivada de ello.

Ingresos y costos financieros

Ingresos financieros

Los ingresos financieros estan compuestos por intereses ganados sobre inversiones
mantenidas hasta vencimiento y sobre cuentas corrientes y equivalentes de efectivo. Los
ingresos por intereses se reconocen cuando ocurren, utilizando el método de interés
efectivo.

Costos financieros

Los costos financieros estan compuestos por la prima pagada en valores de las
inversiones mantenidas hasta vencimiento y los intereses pagados sobre arrendamientos.

Las ganancias y pérdidas en cambio de moneda extranjera se presentan compensando
los montos correspondientes como ingresos y costos financieros, dependiendo de si los
movimientos en moneda extranjera estan en una posicion de ganancia o pérdida neta.

Beneficios de empleados

Plan de pensiones

La Comparia reconoce en los resultados, los aportes efectuados mensualmente al
Sistema Dominicano de Seguridad Social de conformidad con lo establecido en la Ley de
Seguridad Social (Ley No. 87-01). Este sistema funciona con un esquema de cuenta de
capitalizacion individual, consiste de aportes que debe realizar el empleador y los
empleados de manera particular y que son administrados por una administradora de
pensiones. A la edad de retiro, el empleado recibe el monto de los aportes realizados por
él y su empleador, mas el rendimiento de la cuenta de capitalizacion individual.

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2022, la Compafia realizé aportes por
este concepto por un monto de RD$15,312,845 (2021: RD$12,186,335), los cuales se
presentan como parte de la compensacion al personal en el renglon de sueldos y
compensaciones al personal en los estados de resultados que se acompafian.

Prestaciones laborales
El Cédigo Laboral de la Republica Dominicana requiere que los empleadores paguen

prestaciones laborales a los empleados que son despedidos sin causa justificada. El valor
de esta compensacién se reconoce en los resultados en el momento en que se incurre o
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4.17

en el momento en que se conoce efectivamente que la relacion laboral cesara y no existe
posibilidad de cambiar esta decision.

Bonificacion

La Compania concede bonificaciones a sus funcionarios y empleados en base a acuerdos
de trabajo y/o cumplimiento de metas y objetivos, contabilizandose el pasivo resultante
con cargo a resultados del ejercicio en que se generan los mismos.

Beneficios a corto plazo

Las obligaciones por beneficios a los empleados a corto plazo se reconocen en los
resultados cuando se presta el servicio relacionado. Se reconoce una obligacion por el
importe que se espera pagar por participacion de los empleados en las utilidades, si la
Compaiiia tiene una obligacion presente, legal o implicita de pagar este monto como
resultado de servicios pasados prestados por el empleado y se puede hacer un estimado
fiable.

Otros beneficios laborales

La Compariia otorga otros beneficios a sus empleados, tales como vacaciones y regalia
pascual de acuerdo a lo estipulado por las leyes laborales de la Republica Dominicana y
se registran como gasto cuando se incurren.

Impuesto sobre la renta
Impuesto sobre la renta corriente

La Compariia calcula el impuesto sobre la renta corriente tomando como base lo
establecido en la Ley No. 11-92, Cédigo Tributario de la Repudblica Dominicana, sus
reglamentos y sus modificaciones. El impuesto corriente correspondiente al presente
periodo y a los anteriores, es reconocido por la Compariia como un pasivo en la medida
en que no haya sido liquidado o no haya podido ser compensado con los anticipos. La
tasa de impuesto utilizada para determinar el impuesto sobre la renta al 31 de diciembre
de 2022 y 2021 es de 27% de la renta neta imponible a esa fecha.

Impuesto sobre los activos

El impuesto sobre los activos corresponde al 1% de los activos tributables. Los activos
tributables corresponden al total de activos de la Compariia, excluyendo las inversiones
en acciones, los impuestos anticipados, terrenos rurales e inmuebles de las explotaciones
agropecuarias. La Compafia esta sujeta a liquidar el impuesto sobre la renta del periodo
en base al importe mayor entre el 1% de los activos gravables o el determinado segun
la renta neta imponible determinado sobre la tasa vigente a cada fecha.

Impuesto sobre la renta diferido

El impuesto sobre la renta diferido es determinado utilizando el método pasivo aplicado
sobre todas las diferencias temporarias que existan entre la base fiscal de los activos,
pasivos y patrimonio neto y las cifras registradas para propoésitos financieros a la fecha
de los estados financieros. El impuesto sobre la renta diferido es calculado considerando
la tasa de impuesto que se espera aplicar en el periodo en que se estima que el activo se

20



4.18

realizard o que el pasivo se pagara. Los activos por impuestos diferidos se reconocen solo
cuando existe una probabilidad razonable de su realizacion.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos es sometido a revisiéon en la
fecha de cada estado de situacion financiera. La Comparfiia reduce el importe del saldo
del activo por impuestos diferidos, en la medida que estime probable que no dispondra
de suficiente ganancia fiscal, en el futuro, como para permitir cargar contra la misma la
totalidad o una parte, de los beneficios que conforman el activo por impuestos diferidos.
Asimismo, en la fecha de cierre de cada periodo financiero, la Compafia reconsidera los
activos por impuestos diferidos que no haya reconocido anteriormente.

Impuesto sobre la Transferencia de Bienes Industrializados y Servicios (ITBIS)

Los ingresos, gastos y activos se presentan netos del impuesto sobre las ventas de bienes
y servicios, excepto cuando el impuesto sobre ventas y servicios (ITBIS) incurrido en la
adquisicion de activos o servicios no es recuperable de acuerdo con el Codigo Tributario,
en cuyo caso el ITBIS se registra como parte del costo de compra del activo relacionado
0 como un gasto, de ser el caso.

Juicios, estimaciones y supuestos significativos de contabilidad

La preparacion de los estados financieros de la Compafiia requiere que la Administracion
realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan las cifras informadas de ingresos,
gastos, activos y pasivos y las divulgaciones correspondientes, asi como la divulgacion
de pasivos contingentes. Sin embargo, la incertidumbre acerca de tales juicios,
estimaciones y supuestos podria derivar en situaciones que requieran ajustes de
importancia relativa sobre los valores registrados de los activos y pasivos en periodos
futuros.

Estimaciones y supuestos

Las estimaciones mas importantes que tienen un riesgo susceptible a cambios
significativos a la fecha del estado de situacién financiera, que podrian causar un ajuste
material a los activos y pasivos en la informacioén financiera, son las siguientes:

Deterioro de activos no financieros

Vidas utiles de propiedad, mobiliarios y equipos y mejoras

Activos por impuesto sobre la renta diferido

Estimacion para pérdidas crediticias esperadas sobre activos financieros al costo
amortizado

e Arrendamientos

NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES - ADOPCION DE LAS REVISIONES Y
DE LAS NUEVAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

En el afo, la Compariia ha aplicado enmiendas a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Informacion Financiera (IASB por sus siglas en inglés) que son
obligatorias para periodos contables que comiencen en o después del 1 de enero de 2022.
Su adopcién no ha tenido un impacto material en las revelaciones o en los montos
reportados en estos estados financieros. Estas enmiendas no tienen efectos materiales.
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Enmiendas a
NIIF 3 -
Referencia al
Marco
Conceptual

Enmiendas a
NIC 16 -
Propiedad,
Planta y
Equipo -
Ingresos antes
de su uso
planeado

Mejoras
Anuales a las
normas NIIF
2018-2021

Las enmiendas a la NIIF 3 Combinaciones de negocios
por primera vez, en este afio. Las enmiendas actualizan
NIIF 3 en lo que se refiere al Marco Conceptual 2018 en
lugar del Marco Conceptual de 1989. También
afiadieron un requerimiento que, para obligaciones
dentro del alcance de la NIC 37 Provisiones, pasivos
contingentes y Activos contingentes, un comprador
aplica la NIC 37 para determinar si a la fecha de
adquisicién es una obligacion presente o existe como
resultado de un evento pasado. Para gravamenes que
estén dentro del alcance de IFRIC 21 Gravamenes, el
comprador aplica IFRIC 21 para determinar si la
obligacién da lugar a un pasivo para pagar el gravamen
que ocurrié en la fecha de adquisicion.

Las enmiendas prohiben deducir del costo de un activo
de propiedad, planta y equipo cualquier ingreso por la
venta de bienes producidos, antes de que esté listo para
usarse, por ejemplo, ingresos generados mientras el
activo se lleva a una ubicacion y se realiza el
acondicionamiento necesario para que sea operable en
la manera que esta destinado de acuerdo con las
intenciones de la administracion. Por consiguiente, una
entidad debe reconocer esos ingresos por ventas y
costos en resultados. La entidad mide los costos de esos
bienes producidos conforme a la NIC 2 Inventarios.

Las enmiendas también aclaran el significado de ‘probar
si un activo funciona adecuadamente’. Ahora, la NIC 16
especifica esto como una evaluacion en la cual el
desempeiio fisico y técnico del activo es capaz de ser
usado en la producciéon o en el suministro de bienes o
servicios, para renta u otros, o0 propositos
administrativos.

Si no se presenta por separado en el estado de
resultados integrales, los estados financieros deberan
revelar las cantidades de ingresos y costos en
resultados relacionados a partidas que no son una
salida por las actividades ordinarias de la entidad, en la
linea de partida(s) en el estado de resultados integrales
donde se incluyan los ingresos y costos.

La Compafiia ha adoptado las enmiendas incluidas en
las Mejoras Anuales a las NIIF ciclo 2018-2020 por
primera vez en el ejercicio. Las Mejoras Anuales
incluyen enmiendas a cuatro normas:

NIIF 1 Adopcion por Primera Vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera

22



La modificacion provee alivio adicional a una subsidiaria
que es un adoptante inicial después que su matriz, con
respecto a la contabilidad por Ilas diferencias
acumuladas por conversion. Como resultado de las
enmiendas, una subsidiaria que usa la excepcién de
NIIF 1: D16(a) ahora puede también elegir medir los
efectos acumulados por conversion de las operaciones
extranjeras al valor en libros que hubiera sido incluido
en los estados financieros consolidados de Ila
controladora, basado en la fecha de transicion de la
matriz a NIIF, si no hubo ajustes por los procedimientos
de consolidacion y por los efectos de combinacion de
negocios en los que la controladora adquiri6 a la
subsidiaria. Una eleccion similar esta disponible para
una asociada o negocio conjunto que usa la excepciéon
en NIIF 1: D16(a).

NIIF 9 Instrumentos Financieros

La modificaciéon aclara que en la aplicacion de la prueba
del ‘10%’ para evaluar si se debe dar de baja un pasivo
financiero, una entidad incluye solo las cuotas pagadas
o recibidas entre la entidad (el prestatario) y el
prestamista, incluyendo cuotas pagadas o recibidas por
la entidad o por el prestamista en beneficio de otro.

NIIF 16 Arrendamientos

Las enmiendas eliminan la figura del reembolso por
mejoras a los arrendamientos.

Normas NIIF emitidas que aun no son efectivas

A la fecha de autorizacion de estos estados financieros, la Compafiia no ha aplicado
las siguientes Normas NIIF nuevas y modificadas que se han emitido pero que adn
no estan vigentes:

NIIF 17 (incluyendo Contratos de Seguro
enmiendas de Junio
2020 y Diciembre

2021)
Enmiendas a NIIF 10 e Venta o contribucion de activos entre un inversionista y
NIC 28 (enmiendas) su asociada 0 negocio conjunto
Enmiendas a NIC 1 Clasificacion de los pasivos como corrientes o no
corrientes.

Enmiendas ala NIC 1y Revelaciéon de las politicas contables
a las Declaracion
practica 2
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Enmiendas a la NIC 8 Definicion de las estimaciones contables

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos relacionados a los activos y pasivos
que surgen de una sola transaccion.

La administracion no espera que la adopciéon de los estandares antes mencionados
tenga un impacto importante en los estados financieros de la Compariia en periodos
futuros, ver detalle a continuacion:

NIIF 17 Contratos de Seguro

La NIIF 17 establece los principios para el reconocimiento, medicién, presentacion y
divulgacion de los contratos de seguro y reemplaza a la NIIF 4 Contratos de seguro.

La NIIF 17 describe un modelo general, que se modifica para los contratos de seguro
con caracteristicas de participacion directa, que se describe como el Enfoque de tarifa
variable. EI modelo general se simplifica si se cumplen ciertos criterios al medir la
responsabilidad de la cobertura restante mediante el método de asignaciéon de
primas.

El modelo general utilizara los supuestos actuales para estimar el monto, el tiempo
y la incertidumbre de los flujos de efectivo futuros y medira explicitamente el costo
de esa incertidumbre, toma en cuenta las tasas de interés del mercado y el impacto
de las opciones y garantias de los asegurados.

En junio de 2022, el IASB emitié las enmiendas a la NIIF 17 para enfocarse en las
preocupaciones e implementacion de los cambios que se identificaron después de
que la NIIF 17 fue publicada. Las enmiendas difieren la fecha de aplicacién inicial de
la NIIF 17 (incorporando las enmiendas) para al reporte anual que comience en o
después del 1° de enero de 2023. Al mismo tiempo, el IASB emitié una Extension
Temporal de Exencion para Aplicar NIIF 9 (Enmiendas a la NIIF 4) que extiende la
fecha de expiraciéon de la excepcion temporal para aplicar la NIIF 9 en la NIIF 4 para
periodos anuales empezando en o después del 1 de enero de 2023.

En diciembre de 2021, el IASB emitié Aplicacion Inicial de la NIIF 17 y la NIIF 9
Informaciéon Comparativa (Enmiendas a la NIIF 17) para tratan los retos en la
implementacién que fueron identificados después de que la NIC 17 fue publicada. Las
enmiendas tratan los retos en la presentacion de la informacién comparativa.

NIIF 17 debe ser aplicada retrospectivamente a menos de que no sea practico, en
dado caso el enfoque retrospectivo modificado o el enfoque del valor razonable debe
ser aplicado.

Para los propdsitos de los requerimientos de transicion, la fecha de la aplicacion inicial
es el comienzo del periodo de informe anual en el que la entidad aplica la Norma por
primera vez y, la fecha de transicién es el comienzo del periodo inmediatamente
anterior a la fecha de la aplicacion inicial.
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Enmiendas a NIIF 10 e NIC 28 Venta o contribuciéon de activos entre un
inversionista y su asociada o negocio conjunto

Las enmiendas a la NIIF 10 y la NIC 28 tratan situaciones donde hay una venta o
contribucién de activos entre un inversionista y su asociada o0 negocio conjunto.
Especificamente, las enmiendas establecen que las ganancias o pérdidas resultantes
de la pérdida de control de una subsidiaria que no contiene un negocio en una
transaccion con una asociada o un negocio conjunto que es contabilizada utilizando
el método de participacion, se reconocen en los resultados de la controladora sélo en
la medida de la participaciéon de los inversionistas no relacionados en esa asociada o
empresa conjunta. Del mismo modo, las ganancias y pérdidas resultantes de la
remedicion de las inversiones retenidas en cualquier antigua subsidiaria (que se ha
convertido en una asociada o un negocio conjunto que se contabiliza utilizando el
método de participacion) al valor razonable, se reconocen en los resultados de la
controladora anterior, sélo en la medida de la participacion de los inversionistas no
relacionados en la nueva asociada 0 negocio conjunto.

La fecha de entrada en vigor de las enmiendas aun no ha sido fijada por el IASB; sin
embargo, se permite la aplicacién anticipada. La administracién de la Entidad no
prevé que la aplicacion de estas enmiendas puede tener un impacto en los estados
financieros de la Entidad en periodos futuros en caso de que tales transacciones
surjan.

Enmiendas a NIC 1 Presentacion de estados financieros - Clasificacion de
Pasivos como Circulantes y No-circulantes

Las enmiendas a NIC 1 publicadas en enero de 2020, afectan solo a la presentacion
de los pasivos como circulantes y no circulantes en el estado de posicion financiera
y no por el monto o momento en el cual se reconoce cualquier activo, pasivo, ingreso
0 gasto, o la informacién revelada acerca de esas partidas.

Las enmiendas aclaran que la clasificacion de los pasivos como circulantes y no
circulantes se basa en si los derechos en existencia al final del periodo de reporte,
especifican que la clasificacion no se ve afectada por las expectativas acerca de si la
entidad ejercera su derecho de aplazar la liquidacién de un pasivo, explica que los
derechos existen si las obligaciones de hacer y no hacer (covenants) se cumplen al
final del periodo de reporte e introduce la definicion de ‘liquidacion’ para dejar claro
que la liquidacién se refiere a la transferencia a la contraparte de efectivo,
instrumentos de capital, otros activos u otros servicios.

Las enmiendas son aplicadas retrospectivamente para periodos anuales que inician
en o después del 1° de enero de 2023, con la aplicacion anticipada permitida. El IASB
esta actualmente considerando mas enmiendas a los requerimientos de NIC 1 en
cuanto a la clasificacién de pasivos como corrientes o no corrientes, incluyendo el
diferimiento de la aplicacion de las enmiendas de enero de 2020.

La Administracion de la Entidad anticipa que la aplicaciéon de estas enmiendas puede
tener un impacto en los estados financieros de la Compaifiia en periodos futuros.
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Enmiendas a la NIC 1 y a las Declaraciobn Practica 2 Juicios sobre
materialidad- Revelacidon de Politicas Contables

Las enmiendas cambian los requerimientos de NIC 1 con respecto a la revelaciéon de
politicas contables. La modificaciobn reemplaza los términos “politicas contables
significativas” con “informacion de las politicas contables materiales”. La informacion
de las politicas contables son materiales cuando se considera que, en conjunto con
otra informacion incluida en los estados financieros de una entidad, pueda ser
razonablemente esperado que influyan en la toma de decisiones de los usuarios
primarios de los estados financieros de uso general que realizan en base a dichos
estados financieros.

Los parrafos de soporte en NIC 1 se enmiendan para aclarar que las politicas
contables que se relacionan a transacciones inmateriales, otros eventos o condiciones
son inmateriales y no necesitan ser reveladas. La informacion relativa a politicas
contables puede ser material por la naturaleza de las transacciones relacionadas,
otros eventos y condiciones, aun si los montos en las mismas son inmateriales. Sin
embargo, no toda la informacion sobre las politicas contables relativa a transacciones
materiales u otros eventos o condiciones es material por si misma.

El IASB ha desarrollado guias y ejemplos para explicar y demostrar la aplicaciéon del
“proceso de cuatro pasos para determinar la materialidad” descrito en la Declaracién
practica 2.

Las enmiendas a la NIC 1 estaran vigentes para los periodos anuales que empiecen
el 1 de enero de 2022, con opcion a aplicacion anticipada y son de aplicacion
prospectiva. Las enmiendas a la Declaracion practica 2 no contienen una fecha de
vigencia o requerimientos de transicion.

Enmiendas a la NIC 8 Politicas contables, Cambios en estimaciones
contables y Errores - Definicion de las estimaciones contables.

Las enmiendas reemplazan la definicion de un cambio en estimacion contable. Bajo
la nueva definicion, las estimaciones contables son “cantidades monetarias en los
estados financieros que son sujetas a incertidumbre en su medicion”.

La definicion de un cambio en estimaciones contables fue eliminada. Sin embargo, el
IASB mantuvo el concepto de cambios en una estimacion contable en la norma con
las siguientes aclaraciones:

. Un cambio en una estimacioén contable son los resultados de nueva informacion
0 un nuevo desarrollo no son las correcciones de un error.

. Los efectos de un cambio en un dato de entrada o una técnica de valuacion
usada para desarrollar una estimacion contable son cambios en las
estimaciones contables si no resultan de una correccidon de errores de periodos
previos.

El IASB agreg6 dos ejemplos (ejemplos 4 y 5) para la Guia de implementacion de la

NIC 8 que acompafia la norma. El IASB ha eliminado un ejemplo (ejemplo 3) ya que
podria causar confusiéon en relacion con las enmiendas.
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Las enmiendas estaran vigentes por los periodos anuales que empiecen el 1 de enero
de 2023 para los cambios en las politicas contables y los cambios en estimaciones
contables que ocurran en o después del inicio de dicho periodo con opcién a aplicacion
anticipada.

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos — Impuestos diferidos
relacionados con activos y pasivos que surgen de una sola transaccion.

Las enmiendas introdujeron otra excepcion adicional aparte de la exencion del
reconocimiento inicial. En las enmiendas, una entidad no aplica la excepcion de
reconocimiento inicial para las transacciones que dan lugar a diferencias temporales
gravables y deducibles.

Dependiendo de la ley fiscal aplicable, las diferencias temporales gravables y
deducibles pueden darse en el reconocimiento inicial de un activo y un pasivo en una
transaccién que no sea una combinacién de negocios y no afecte la contabilidad ni
las utilidades gravables. Por ejemplo, puede darse con el reconocimiento de un pasivo
por arrendamiento y el correspondiente activo por derecho de uso aplicando la NIIF
16 Arrendamientos en la fecha del inicio de un arrendamiento.

Siguiendo las enmiendas a la NIC 12, se requiere que una entidad reconozca los
impuestos diferidos activo y pasivo relativos, considerando que el reconocimiento de
cualquier impuesto diferido activo esta sujeto al criterio de recuperabilidad en NIC
12.

El IASB también afiadié un ejemplo ilustrativo a la IAS 12 que explica como se aplican
las enmiendas.

Las enmiendas aplican a las transacciones que ocurran en o después del principio del
periodo comparativo mas antiguo que se presenta. Adicionalmente, al inicio del
primer periodo comparativo mas antiguo una entidad reconoce:

. Un impuesto diferido activo (en la medida que sea probable que el ingreso
gravable estéa disponible contra la diferencia temporal deducible) y un impuesto
diferido pasivo para todas las deducciones gravables y temporales asociadas
con:

. Activos por derecho de uso y pasivos por arrendamientos

. Pasivos por desmantelamiento, restauracion y otros pasivos similares y
los montos correspondientes reconocidos como parte del costo de los
activos relacionados.

o El efecto acumulado de la aplicacion inicial de las enmiendas como un ajuste al
balance inicial de utilidades retenidas (o algin otro componente de capital,
como corresponda) a esa fecha.

Las enmiendas estaran vigentes por los periodos anuales que empiecen el 1 de enero
de 2023, con opcidn a aplicacion anticipada.
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SALDOS EN MONEDA EXTRANJERA

A continuacion, se presenta un resumen de los activos y pasivos financieros denominados
en délares estadounidenses y euros, incluidos en los distintos rubros de los estados de
situacion financiera que se acompafan, a sus equivalentes en pesos dominicanos.

US$ Euro
2022 2021 2022 2021

Activos:
Efectivo y equivalentes de efectivo 3,814,026 1,441,274 1,543 1,094
Cuentas por cobrar 95,263 15,834
Inversiones mantenidas hasta su

vencimiento 3,631,622 4,400,540

7.540,911 5,857,648 1,543 1.094

Pasivos:
Cuentas por pagar (319,160) (161,704)
Pasivo por arrendamiento (1.726.930) (2.275.499)

(2,046,090) (2,437,203)

Exceso de activos financieros sobre

pasivos financieros 5,494,821

3,420,445 1,543 1.094

Andlisis de Sensibilidad - Un fortalecimiento o un debilitamiento de un 5% del peso
dominicano frente al dolar estadounidense al 31 de diciembre de 2022, tendré un efecto
aproximado en resultados de RD$15 millones.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un detalle del efectivo y sus equivalentes al 31 de diciembre es como sigue:

2022 2021
Efectivo en caja RD$ 25,000 RD$ 25,000
Efectivo en banco (a) 79,174,172 87,989,108
Equivalentes de efectivo (b) 518,448,234 95,787,766

@

(b)

RD$ 597,647,406 RD$ 183,801,874

El efectivo depositado en cuentas bancarias devenga intereses basado en el saldo
promedio diario. Estos depdsitos generan intereses que oscilan entre 0.5% y 3%
(2021: 0.5% y 3%). Durante el afio 2022, los intereses generados por las cuentas
corrientes ascendieron a RD$7,815,311 (2021: RD$5,580,196), los cuales se
presentan como parte de los intereses ganados en el renglén de ingresos y costos
financieros en los estados de resultados que se acompafan.

Corresponde a inversiones en instrumentos financieros de diversos puestos de bolsa
e instituciones financieras en la RepuUblica Dominicana, los cuales poseen un
vencimiento original menor a tres (3) meses. Al 31 de diciembre de 2022, se
incluyen instrumentos financieros denominados en ddlares estadounidenses por un
monto de US$4,164,653 (2021: US$936,577), los cuales devengan interés a tasa
anual entre 4.45% a 5.50% (2021: 1.8% a 4%).

Al 31 de diciembre de 2022, los instrumentos financieros denominados en pesos
dominicanos devengan un interés anual a tasas que oscilan entre 11.65% y 12.60%
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(2021: 2.60% y 4.30%). Estos instrumentos financieros estan garantizados por las
instituciones financieras y puestos de bolsa con titulos de valores mantenidos en
instituciones estatales como el Banco Central de la Republica Dominicana y el
Ministerio de Hacienda de la Republica Dominicana.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no existen diferencias entre los valores
registrados y los valores razonables de estos activos financieros. A la fecha de los
estados financieros no existen restricciones de uso sobre los saldos de efectivo y
equivalentes de efectivo.

Durante el afo terminado al 31 de diciembre de 2022, estos instrumentos
generaron intereses por valor de RD$26,080,552 (2021: RD$15,708,373), los
cuales se presentan como intereses ganados en el renglén de ingresos y costos
financieros en los estados de resultados que se acompafan.

CUENTAS POR COBRAR

El detalle de las cuentas por cobrar es como sigue:

2022 2021
Cuentas por cobrar a clientes (a) RD$484,924,689 RD$406,846,442
Cuentas por cobrar a partes relacionadas
(nota 9) 20,842,965 9,085,428
Cuentas por cobrar a empleados 864,693 1,171,364
Otras cuentas por cobrar 8,078,378 5,993,640

RD$514,710,725 RD$423,096,874

(a) Este renglén incluye un importe de RD$458,209,905 (2021: RD$382,802,340), por
servicios de custodia de valores que fueron devengados al 31 de diciembre de 2022,
pero que no han sido facturados a esa fecha, debido a que los servicios por custodia
de valores son facturados y descontados por la Compafia al momento del pago del
cup6én. Durante los afios terminados al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la
contraparte de este importe se incluye en el rengléon de ingresos de actividades
ordinarias en los estados de resultados que se acompafian.

El resumen de las cuentas por cobrar de conformidad a su vencimiento se presenta a
continuacion:

Con atraso no deterioradas Deterioradas
Sin atraso ni Menos de Entre 30 a 60 Entre 61 a Mas de
deterioro 30 dias dias 90 dias 91 dias
2022 RD$477,686,891 RD$20,027,460 RD$14,478,023 RD$483,826 RD$2,034,525 RD$514,710,725
2021 RD$416,937,437 RD$ 819,890 RD$5,087,581 RD$ RD$ 251,966 RD$423,096,874

Los plazos de vencimiento de las cuentas por cobrar clientes se extienden hasta 30 dias
contados a partir de la fecha de emisiéon de las respectivas facturas, no estan sujetas a
ningln descuento por pronto pago y son recuperables en la moneda funcional de la
Compaiiia.

29



Los términos y condiciones de las cuentas por cobrar a partes relacionadas se presentan
en la nota 9.

9. SALDOS Y TRANSACCIONES CON RELACIONADOS

La Compaiia mantiene saldos y realiza transacciones importantes con sus entes
relacionados, los cuales forman parte de sus operaciones normales, que consisten
principalmente en cobros de cuotas por membresia, asi como por servicios de custodia y
acceso al sistema.

Saldos

Un detalle de los saldos mantenidos por la Comparfiia con sus partes relacionados al 31
de diciembre es el siguiente:

2022 2021

Efectivo en Cuentas por Inversiones a costo Efectivo en Cuentas por Inversiones a costo
bancos cobrar amortizado bancos cobrar amortizado

Accionistas:

Banco Multiple BHD Ledn,

S. A RD$30,762,068 RD$ 1,421,479 RD$36,402,069 RD$1,007,815
Banco Popular Dominicano,
S.A. Banco de Servicios

Multiples 30,335,262 245,567 37,191,655
Bolsa de Valores de la
Republica Dominicana, S. A 5,000
Excel Puesto de Bolsa, S. A 2,190,623 1,167,798

Banco de Reservas de la
Republica Dominicana -
Banco de Servicios

Multiples 374,134 6,585,203 RD$12,000,000 9,632,274 RD$12,000,000
Inversiones Popular, S. A 2,372,435 2,054,424
Inversiones & Reservas,

S.A. 996,101 939,545
Alpha Sociedad de Valores,

S. A 1,621,672 1,211,093
JMMB Puesto de Bolsa, S. A 1,398,210 1,199,242
Parallax Valores Puesto de

Bolsa, S.A. 1,930,516 1,505,511
BHD Le6n Valores Puesto de

Bolsa, S.A 2,076,159

RD$61,471,464  RD$20,842,965 RD$12,000,000 RD$83,225,998  RD$9,085,428 RD$12,000,000

Transacciones

Un detalle de las transacciones de la Compafiia con partes relacionadas durante los afios
terminados el 31 de diciembre, es como sigue:

2022 2021
Ingresos operacionales - accionistas:
Custodia de valores RD$420,262,358 RD$363,800,702
Otros servicios 82,757,841 84,793,185

RD$503,020,199 RD$448,593,887

Intereses ganados - accionistas RD$ 51,288,978 RD$ 21,951,000
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10.

11.

Términos y condiciones

Las transacciones de la Comparfiia con partes relacionadas son efectuadas de conformidad
con las condiciones pactadas entre las partes. Las cuentas por cobrar a partes
relacionadas se generan por los servicios prestados, no generan intereses y los plazos se
extienden hasta 30 dias, contados a partir de la fecha de emision de las respectivas
facturas. Estas cuentas no estan sujetas a ningun descuento por pronto pago. Durante
los afios 2022 y 2021, no se registré ninguna pérdida relacionada con la recuperaciéon de
cuentas por cobrar a partes relacionadas.

Compensacion al personal clave

Durante los afios terminados el 31 de diciembre, los salarios y beneficios pagados al
personal clave (definidos como directores y gerentes), asi como los miembros del Consejo
de Administracién y Comités, son como sigue:

2022 2021
Remuneracién y beneficios a los ejecutivos RD$100,513,193 RD$ 87,187,587

Consejo de Administracion y miembros de
comités RD$ 11,997,106 RD$ 11,747,705
GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Un detalle de los gastos pagados por anticipado es como sigue:

2022 2021
Licencias y mantenimientos informaticos
pagados por anticipado RD$ 17,522,760 RD$ 19,467,074
Seguros 4,067,335 5,465,094
Anticipo de impuesto sobre la renta 146,808
Otros 6,513,237 4,790,557

RD$ 28,103,332 RD$ 29,869,533

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO

Un detalle de las inversiones mantenidas hasta su vencimiento al 31 de diciembre es
como sigue:

2022 2021
A corto plazo:
Instrumentos de deuda corporativa (a) RD$83,420,293 RD$520,294,697
A largo plazo:
Instrumento de deuda corporativa (b) 10,000,000 10,000,000
Instrumento de deuda del Estado
Dominicano (c) 314,497,704 248,527,930
324,497,704 258,527,930
Primas y descuento de inversiones (4,558,480) 4,936,451
Intereses por cobrar 8,959,328 7,496,955

RD$328,898,552 RD$270,961,336
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(b)

©)

Al 31 de diciembre de 2022, corresponde a inversiones en instrumentos financiero
en diversos puestos de bolsa en la Republica Dominicana por un monto de
RD$83,420,293 (incluye US$1,212,786) con vencimientos originales mayor a tres
(3) meses y menor a seis (6) meses, a una tasa de interés anual que oscila entre
3.65% y 5.35% para las inversiones en délares estadounidenses, y un 11.11% vy
12.60% para las inversiones en pesos dominicanos. Al 31 de diciembre de 2021,
corresponde a inversiones en instrumentos financiero en diversos puestos de bolsa
en la Republica Dominicana por un monto de RD$520,294,697 (incluye
US$3,200,257), con vencimientos originales mayor a tres (3) meses y menor a seis
(6) meses, a una tasa de interés anual que oscila entre 1.80% hasta 2% para las
inversiones en doélares estadounidenses, y un 4% y 5% para las inversiones en pesos
dominicanos.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los instrumentos de deuda corporativa
clasificados al costo amortizado corresponden a RD$10,000,000, a una tasa de
interés variable anual del 5.579%. Los vencimientos de estos instrumentos fluctian
hasta el afio 2023.

Al 31 de diciembre de 2022, los instrumentos de deuda del Estado Dominicano
clasificados al costo amortizado estan compuestos por US$2,361,000 y
RD$124,300,000 (2021: US$1,171,000 y RD$181,300,000). Estos instrumentos
generan interés a una tasa anual de 5.96% y 6.85% (2021: 6% y 7%) para los
dolares estadounidense y entre un 10% y 11% (2021: 10% y 11%) para los pesos
dominicanos. Los vencimientos de estos instrumentos fluctian hasta el afio 2033.
Al 31 de diciembre de 2022, estos instrumentos generaron intereses por valor de
RD$30,076,460 (2021: RD$29,480,794), los cuales se presentan en el rengléon de
ingresos y costos financieros en los estados de resultados que se acompafan.
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12. Propiedad, mobiliario y equipos y mejoras

El movimiento de la propiedad, mobiliario y equipos y mejoras durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021, es
como sigue:

Muebles y
Equipos de Enseres de
Computo Oficina

Mejoras propiedad
Arrendada

Vehiculos

Costos de adquisicion:

Saldo al 1ro. de enero de 2021
Adiciones

Retiros (a)

Saldo al 31 de diciembre de 2021

Adiciones
Retiros

Saldo al 31 de diciembre de 2022
Depreciacion acumulada:

Saldo al 1ro. de enero de 2021
Gasto del afio

Retiros

Ajuste

Saldo al 31 de diciembre de 2021
Gasto del afio
Retiros

Saldo al 31 de diciembre de 2022
Valor en libros:
Al 31 de diciembre de 2022

Al 31 de diciembre de 2021

RD$72,339,264 RD$ 61,210,055 RD$ 22,729,581 824,750 RD$ 157,103,650
8,608,744 89,175 1,487,323 10,185,242

(12,010.185) (231.880) (804,750) (13.046.815)

72,339,264 57,808,614 22,586,876 1,507,323 154,242,077
225,400 12,536,494 2,683,861 15,445,755
(6.169.067) (461,928) (6.630,995)

72,564,664 64,176,041 24,808,809 1,507,323 163,056,837
(26,032,642) (41,815,814) (12,703,105) (824,750) (81,376,311)
(7,618,674) (10,459,947) (4,238,137) (78,237) (22,394,995)
12,006,497 231,868 804,749 13,043,114

26,495 26,495

(33,651,316) (40,242,769) (16,709,374) (98,238) (90,701,697)
(7,624,929) (10,864,417) (4,219,634) (297,464) (23,006,444)
. 4,156,123 369,957 . 4,526,080
(41,276.245) (46,951,063) (20.559.051) (395.702) (109.,182.,061)

RD$ 31,288,419 RD$ 17,224,978 RD$ 4,249,758 RD$1,111,621 RD$ 53,874,776
RD$ 38,687,948 RD$ 17,565,845 RD$ 5,877,502 RD$ 1,409,085 RD$ 63,540,380

Al 31 de diciembre de 2022, la Compafiia mantiene en uso propiedad, planta y equipos, que estan totalmente
depreciado y cuyo costo de adquisicion fue de aproximadamente RD$41,240,750 (2021: RD$10,865,455).
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14.

ACTIVOS INTANGIBLES

Los activos

intangibles de

la Compaiia estan compuestos por programas de

computadoras utilizados en las operaciones. Un resumen de los activos intangibles al

31 de diciembre es como sigue:

Costo historico:

Saldo al 1ro. de enero de 2021
Adiciones

Retiros

Saldo al 31 de diciembre de 2021
Adiciones

Retiros

Reclasificacion

Saldo al 31 de diciembre de 2022

Amortizacién acumulada:
Saldo al 1ro. de enero de 2021
Gasto del afio

Retiros

Al 31 de diciembre de 2021
Gasto del ano

Saldo al 31 de diciembre de 2022

Saldo neto al 31 de diciembre de 2022
Saldo neto al 31 de diciembre de 2021

Aplicaciones
Informaticas

RD$102,413,673

Aplicativos
Informaticas en
desarrollo (a)

Total

RD$ 102,413,673

18,124,171 RD$ 45,683,876 63,808,047
(2.441,224) (2.441.,224)
118,096,620 45,683,876 163,780,496
37,829,644 294,368 38,124,012
(37,829,644) (37,829,644)
(135,858) (135,858)
155,926,264 8,012,742 163,939,006
(95,722,669) (95,722,669)
(6,407,417) (6,407,417)
2,441,218 2,441,218
(99,688,868) (99,688,868)
(7,351,528) (7,351,528)
(107,040,396) (107,040,396)
RD$ 48,885,868 RD 12,742 RD 1

RD$ 18,407,752

RD$ 45,683,876

RD$ 64,091,628

(a) Corresponde a proyecto de desarrollo para la ampliacion de los sistemas de
negocios de la Compaiiia, con la creacién de los médulos DVP2 y MEJORA DEL
CORE para la implementacién del principio de entrega contra pago en las
liguidaciones diarias de operaciones. Para esto la Compariia contrato los servicios
de un proveedor externo, al 31 de diciembre de 2022 el importe acumulado por

este concepto asciende a RD$8,012,742 (al

DOP45,683,876).

31 de diciembre de 2021

Al 31 de diciembre de 2022, la Compafila mantiene en uso programas de
computadora que estan totalmente amortizados y cuyo costo de adquisicion fue
de aproximadamente RD$78,010,000 (2021: RD$78,010,000).

PASIVO POR ARRENDAMIENTO

Un resumen del pasivo por arrendamiento al 31 de diciembre es como sigue:

Valor presente de los pagos minimos

de arrendamiento
Vencimiento corriente

2022

2021

RD$115,431,830 RD$130,638,011

(18.005,676)

(19,408,115)

Arrendamiento por pagar, excluida porcion

corriente

RD$ 97,426,154
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Activos por derecho de uso

La propiedad arrendada que forma parte de las propiedades, mobiliario y equipos y

mejoras, segun el siguiente detalle:

Costo
Saldo al 1ro. de enero de 2021
Incremento derecho de uso

Saldo al 31 de diciembre de 2021
Incremento derecho de uso

Saldo al 31 de diciembre de 2022

Depreciaciéon acumulada:
Saldo al 1ro. de enero de 2021
Gasto por depreciacion

Saldo al 31 de diciembre de 2021
Gasto por depreciacion

Saldo al 31 de diciembre de 2022

Valor en libros:
Al 31 de diciembre de 2022

Al 31 de diciembre de 2021

Importes reconocidos en resultados

Intereses por pasivo por arrendamiento

Pérdida en cambio de moneda extranjera en
pasivos por arrendamientos

Gasto de depreciacion por derecho de uso de
activos bajo NIIF 16

Local de Oficina

RD$150,435,355
9,503,593

159,938,948
6,265,002

166,203,950

(33,686,170)
(17.349.449)

(51,035,619)
(18.874.,111)

(69,909,730)

RD$ 96,294,220
RD$108,903,329

2022
RD$ 6,588,747

2,488,403

18,874,111

Importes reconocidos en estado de flujos de efectivo

2021
RD$ 6,979,039

2,143,473

17,349,449

Al 31 de diciembre de 2022, el total de salida de efectivo por pagos de estos
arrendamientos ascendi6 RD$25,571,527 (2021: RD$24,860,938) compuesto por

intereses y principal.

Opciones de extension

La Compaifiia no tiene la opcién unilateral para la extension de la vigencia del contrato

de arrendamiento.

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021, una conciliacién entre
el movimiento del arrendamiento por pagar con relacion a los flujos de efectivo por

actividades de financiamiento es como sigue:
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16.

16.1

2022 2021

Saldos al 1ro. de enero RD$130,638,011 RD$141,159,790
Cambios en los flujos de efectivo por
actividades de financiamiento:
Incremento en arrendamiento 6,265,002 9,503,593
Gasto de interés 6,588,747 6,979,039
Pago de pasivo por arrendamiento (25,571,527) (24,860,938)
Total cambios en el flujo de efectivo

por actividad de financiamiento 117,920,233 132,781,484
Efecto de cambio en moneda extranjera (2,488,403) (2,143,473)
Saldos al 31 de diciembre RD$115,431,830 RD$130,638,011
A corto plazo RD$ (18,005,676) RD$ (19,408,115)
A largo plazo RD$ 97,426,154 RD$111,229,896

ACUMULACIONES POR PAGAR Y OTROS PASIVOS

Un detalle de las acumulaciones por pagar y otros pasivos al 31 de diciembre de

2022 y 2021, es el siguiente:

2022

Bonificacion a funcionarios y empleados RD$57,785,883
Retenciones y acumulaciones de la seguridad

social 5,822,665
Servicios de auditoria 5,888,913
Vacaciones al personal 3,265,990
Ingresos diferidos 2,511,000
ITBIS 567,280
Anticipos de impuestos sobre la renta 18,643,437
Otros 662,699

2021
RD$38,541,061

4,322,924
5,712,461
2,456,993
2,121,000
876,543
12,297,703
183,659

RD$95,147,867

PATRIMONIO

CAPITAL EN ACCIONES

RD$66,512,344

Al 31 de diciembre de 2022 el capital autorizado de la Compaiiia es de RD$900,000,000
(2021: RD$750,000,000), compuesto por 900,000 acciones comunes (2021:750,000),

con valor nominal de RD$1,000 cada una.

2022
Acciones autorizadas:
Numero de acciones del capital autorizado al
inicio del afio RD$ 699,973
Incremento del afio 90,794
NUumero de acciones del capital autorizado al
final del afo RD$ 790,767
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16.2

16.3

16.4

16.5

17.

2022 2021

Valores en RD$:
Capital en acciones autorizado al

inicio del afio RD$699,973,000 RD$653,463,000
Incremento del afio 90,794,000 46,510,000

Capital en acciones autorizado al final del afio RD$790,767,000 RD$699,973,000

Capital suscrito y pagado

Al 31 de diciembre de 2022, el capital suscrito y pagado de la Compariia asciende a
RD$790,767,000 (2021: RD$699,973,000), equivalente a 790,767 (2021: 699,973)
acciones comunes, emitidas y en circulaciéon con un valor nominal de RD$1,000 cada
una.

Prima en venta de acciones

Al 31 de diciembre de 2017, la Compafiia mantenia registrada al costo una accion
comun en tesoreria, con un valor de adquisicién de RD$1,200, la cual fue adquirida en
abril de 2012. Durante el afio 2019 dicha accion fue vendida por RD$4,946, originando
una prima en venta de acciones de RD$3,746.

Reserva legal

Mediante la promulgacion de la Ley 249-17 del Mercado de Valores se deroga la Ley
anterior No. 19-00, la cual exigia a las sociedades andnimas que deseaban operar
como depdsitos centralizados de valores mantener un 20% de reserva legal sobre el
capital suscrito y pagado. Al derogarse dicha disposicion especial es aplicable a la
Compaiiia la reserva legal considerada en el articulo No. 47 de la Ley num. 479-08,
Ley General de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad
Limitada, el cual requiere que las sociedades anénimas y de responsabilidad limitada
transfieran anualmente a una reserva legal por lo menos el 5% de las ganancias
realizadas y liquidas, hasta que tal reserva sea igual al 10% del capital social. Dicha
reserva no esta disponible para distribuciéon entre los accionistas, excepto en caso de
disolucion de la Compafia.

Dividendos pagados

En la Asamblea General de Accionistas celebrada el 7 de abril de 2022, se aprobo el
pago de dividendos por un monto de RD$614,412,901 (2021: RD$422,845,294), de
los cuales el 85% equivalente a RD$514,539,501 (RD$376,335,294) fueron pagados
en efectivo y el 15% restante, equivalente a RD$90,794,000 (RD$46,510,000) fueron
capitalizados.

IMPUESTO SOBRE LA RENTA

Al 31 de diciembre, el gasto de impuesto sobre la renta esta compuesto de la
siguiente manera:
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Corriente
Diferido

2022

RD$(230,789,941)

2,353,970

2021

RD$(223,721,238)

14.676

RD$(228,435,971)

RD$(223,706,562)

Una conciliacion de los resultados segun los estados financieros y la renta neta
imponible para los afios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021, es como sigue:

Utilidad antes de impuesto sobre la renta
Mas o (menos) partidas que provocan
diferencias permanentes:
Ingresos por intereses sobre Bonos
Exentos leyes 366-09 y 498-08 del
Ministerio de Hacienda
Impuesto sobre retribuciones
complementarias
Otras partidas no deducibles

Mas (menos) diferencias temporales:

Depreciacion y amortizacion

Ganancia en disposicion de propiedad,
mobiliario y equipos y mejoras

Depreciaciéon por activo de derecho de uso

Gasto financiero por activo de derecho
de uso

Pagos por arrendamiento

Provisiones varias

Reversion de diferencias cambiarias afio

anterior

Reversion de diferencia cambiaria por
pasivo por arrendamiento

Diferencia cambiaria del afio

Total diferencias temporales
Renta neta imponible

2022

RD$896,458,645

(52,029,264)

239,587
15,669,692

(36,119,985)

2021

RD$838,119,463

(25,909,725)

155,909
14,142,911

(11.610,905)

(4,166,072) 786,415
(2,864,874) (352,422)
18,874,480 17,349,449
6,588,770 6,979,039
(25,572,528) (24,860,938)
1,581,263 (107,341)
2,384,876 1,923,228
2,143,473
(2.387.015) (1.772.282)
(5.561.100) 2.088.621

RD$ 854,777,560

RD$ 828,597,179

Un resumen del impuesto corriente determinado afios terminados el 31 de diciembre,

€s como sigue:

Renta neta imponible del afio
Tasa impositiva

Impuesto determinado
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RD$854,777,560

27%

2021

RD$828,597,179

27%

RD$230,789,941

RD$223,721,238



El movimiento del impuesto sobre la renta por pagar y anticipos de impuestos pagados
por los afios terminados el 31 de diciembre, es como sigue:

2022 2021

Impuesto sobre la renta por pagar al inicio

del afio RD$ 87,841,780 RD$ 45,296,230
Impuestos y anticipos pagados durante

el afio (286,180,082) (177,249,100)
Anticipos compensados
Retenciones realizadas por instituciones

del Estado (3,721,805) (3,676,766)
Retenciones realizadas por entidades

financieras (187,758) (249,822)
Gasto de impuesto sobre la renta corriente

del afio 230,789,941 223,721,238
Impuesto sobre la renta por pagar (a) RD$ 28,542,076 RD$ 87,841,780

(a) Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el impuesto sobre la renta por pagar se
presenta como tal en el estado de situacion financiera a esa fecha que se
acompanfa.

Un resumen del movimiento del impuesto diferido durante los afios terminados el 31
de diciembre de 2022 y 2021, es como sigue:

Saldo al Movimiento Saldo al
inicio del afio final
2022
Propiedad, mobiliario y
equipos y mejoras RD$16,284,698 RD$ (3,239,548) RD$13,045,150
Arrendamiento 5,167,155 5,167,155
Diferencias cambiarias (643,916) (578) (644,494)
Provisiones varias 2,255,341 426,941 2,682,282
RD$17,896,123 RD 2,353,970 RD$20,250,093
Saldo al Movimiento Saldo al
inicio del afio final
2021
Propiedad, mobiliario y
equipos y mejoras RD$16,116,396 RD$ 168,302 RD$16,284,698
Diferencias cambiarias (519,272) (124,644) (643,916)
Provisiones varias 2,284,323 (28,982) 2,255,341

RD$17,881,447 RD$ 14,676 RD$17,896,123

El impuesto sobre la renta diferido al 31 de diciembre de 2022 y 2021, se incluye como
tal en los estados de situacion financiera que se acompafan.
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18.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

La Comparfiia genera ingresos principalmente por la custodia de valores. Otras fuentes
de ingresos incluyen ingresos por liquidacidon de operaciones, comisiéon por aplicaciéon
de derechos y acceso mensual al sistema.

2022 2021
Ingresos de actividades ordinarias -
procedentes de contratos con clientes RD$1,332,478,504 RD$1,215,398,903

Las principales lineas de servicios de la Compairiia al 31 de diciembre de 2022 y 2021,
son como sigue:

Tipo de servicio: custodia de valores, liquidacion de operaciones, comision
por aplicacion de derechos y acceso manual al sistema

Custodia de valores: Esta linea de servicios consiste en la guarda de los valores
anotados en cuenta en base a mecanismos que permitan asegurar la tenencia y
seguridad de estos. En adicion, conlleva el servicio de mantenimiento de la cuenta en
la que son depositados los valores.

Liguidacion de operaciones: Servicio mediante el cual se realiza de forma
simultanea el traspaso de los valores objeto de una operacién y el pago de los fondos
correspondientes, a través de esquemas de entrega contra pago.

Comisidén por aplicacion de derechos: Este servicio es ofrecido a los emisores y
consiste en el pago de los beneficios patrimoniales generados por los valores anotados
en cuenta. El pago es realizado por la Compaifia por cuenta del emisor y a favor de los
titulares en las cuentas bancarias designadas por estos ultimos.

Acceso manual al sistema: Este servicio es ofrecido a los participantes y
corresponde al derecho de acceso al sistema.

A continuacién, se muestran los ingresos de actividades ordinarias provenientes de los
contratos con clientes:

2022 2021
Ingresos de contratos con clientes:

Custodia de valores:

Custodias en administracion RD$ 62,241,819 RD$ 61,502,633

Custodias del Estado 845,349,112 782,095,642

Custodias de las Administradoras de

Fondos de Pensiones (AFP) 19,459,558 18,940,572

Custodias internacionales 174,909,590 118,920,644
Liguidacién de operaciones 96,966,922 74,313,746
Comision por aplicacion de derecho 40,247,502 37,504,208
Acceso al sistema 24,342,867 18,065,200
Otros 68,961,134 104,056,258
Total de ingresos operacionales RD$1,332,478,504 RD$1,215,398,903
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a) Saldos del contrato

A continuacion, se presenta la informacion sobre cuentas por cobrar y los activos del
contrato con clientes al 31 de diciembre:

2022 2021
Cuentas por cobrar — clientes (nota 8) RD$ 26,714,784 RD$ 24,044,102
Cuentas por cobrar - entes relacionados
(nota 9) RD$ 20,842,965 RD$ 9,085,428
Cuentas por cobrar - ingresos devengados
no facturados (i) RD$ 458,209,905 RD$ 382,802,340

(i) Estos saldos corresponden a ingresos devengados no facturados, relacionados
basicamente con los derechos de la Compariia a contraprestacion por el ingreso
generado y reconocido, pero que no han sido facturado al cliente a la fecha,
relacionada con ingresos por custodia (nota 8).

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no hay pasivos relacionados con el contrato.
Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se miden en funcién de la consideracion especificada en un contrato con
un cliente.

Custodia de valores: Estos se reconocen a lo largo del tiempo a medida que se
prestan los servicios de custodias de valores.

Liquidacion de operaciones y liquidacion de derechos: Estos ingresos son
reconocidos cuando los servicios son prestados a los clientes, momento en el cual
dichos ingresos son devengados.

Acceso al sistema: Los ingresos provenientes de clientes con acuerdos de pago de
cuotas fijas por acceder al sistema, se reconocen a lo largo del tiempo a medida que
se prestan los servicios de permitir a los clientes acceder a los sistemas. En el caso de
los ingresos provenientes de acuerdos, en los cuales los clientes solo pagan por los
accesos realizados, los ingresos se reconocen por el método de lo devengado, es decir,
cuando se le presta el servicio al cliente.

GASTOS OPERACIONALES

Un detalle de los gastos operacionales durante los afios terminados al 31 de diciembre
de 2022 y 2021, es como sigue:

2022 2021
Sueldos y otras compensaciones al personal
() RD$ 245,639,730 RD$ 189,391,945
Mantenimiento del registro de mercado
de valores (nota 21) 16,240,000 14,500,002
Comisién por transacciones de valores
internacionales 32,680,599 23,534,688
Energia eléctrica 2,264,876 1,947,639
Comunicaciones 18,675,874 18,716,916
(Continua)
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Honorarios profesionales

Impuestos no admitidos

Viajes y representaciones

Mantenimiento de equipos

Licencia de programas de computadoras

Promocion y divulgacion

Honorarios del Consejo de
Administracién (b)

Gastos navidefios

Otros gastos bancarios

Reparaciones y mantenimientos

Alquiler de equipos

Seguros

Depreciacion y amortizacion

Donaciones y contribuciones

Limpieza

Otros

2022 2021
RD$ 28,309,566 RD$ 38,542,055
17,494,307 14,362,770
5,512,361 1,736,460
1,139,796 3,065,872
26,392,941 21,831,444
7,530,898 1,137,299
11,997,106 11,747,705
2,367,328 1,935,773
2,077,056 2,358,888
6,207,037 5,887,434
105,291 723,273
8,390,114 8,868,021
49,211,805 46,151,711
550,031 388,473
1,002,465 1,041,025
13,450,400 9,590,554
RD$ 497,239,581 RD$ 417,459,947
(Concluye)

(a) Un detalle de los sueldos y otras compensaciones al personal durante los afos
terminados el 31 de diciembre, es como sigue:

Sueldos y salarios
Bonificacion

Regalia pascual
Vacaciones

Seguros médicos
Seguridad social
Combustible
INFOTEP
Capacitacion
Atencion al personal
Prestaciones laborales
Otras

2022

RD$ 119,086,574
57,785,881
9,919,714
7,879,946
5,086,722
15,312,845
2,750,640
1,190,866
7,346,232
2,056,586
3,103,783
14,119,941

2021

RD$ 96,777,276
38,511,494
8,065,846
6,644,997
4,006,247
12,186,335
1,193,713
967,902
5,027,391
1,519,157
1,662,090
12,829,497

RD$ 245,639,730

RD$ 189,391,945

(b) Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, corresponde a asignacién a directores por
participacién en Consejo de Administracibn, Comité de Auditoria y Riesgos,
Nombramientos y remuneraciones y Comité de Estrategia y Gobierno Corporativo.
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la asignacioén por participacidon a cada miembro
del consejo es de RD$145,000 y RD$120,000, mientras que para los miembros de
los distintos comités es de RD$77,000, para ambos afios. Adicionalmente, los
honorarios fijos mensuales al presidente del consejo y consejeros externos es de
RD$43,000 y RD$36,000, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2022, la Compafiia cuenta con 82 (2021: 71) empleados.
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20.

20.1

CUENTAS DE ORDEN POR ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE VALORES
Cuentas de orden por administracion

Las cuentas de orden estan conformadas por fondos en cuentas bancarias de la
Compariia y que corresponden principalmente a intereses por pagar en transito,
depdsitos y retenciones realizadas a titulares en cumplimiento de la Ley No. 253-12.

Los activos y pasivos que forman parte de las cuentas de orden deudoras y acreedoras
por administraciéon de fondos al 31 de diciembre de 2022 y 2021, son las que se
detallan a continuacion:

2022 2021
Activos:
Efectivo en bancos:
Denominado en pesos dominicanos RD$255,233,603 RD$214,702,903
Denominado en Euros 430,188
Denominado en délares estadounidenses 294,009,641 311,431,252
RD$549,673,432 RD$526,134,155

Pasivos:
Intereses y depdsitos administrados por
pagar:
Intereses retenidos a titulares (a) RD$389,439,467 RD$375,682,709
Intereses por pagar en transito (b) 126,170,605 120,863,478
Retencion Impuesto sobre la Renta a

Titulares Ley No. 253-12 (c) 16,712,743 16,533,418
Retenciones Comision Tarifa SIMV (d) 16,919,911 13,054,550
Acciones privadas 518
Regulacion Europea Cumplimiento

Operacionales 430,188

RD$549,673,432  RD$526,134,155
(a) Al 31 de diciembre de 2022, incluye US$2,815,372 (2021: US$3,178,088).

(b) Al 31 de diciembre de 2022 asciende a US$2,236,441 (2021: US$2,105,269), y
corresponden a intereses por pagar a los titulares por parte de los emisores de
valores, los cuales son pagados en los primeros dias habiles del mes siguiente.

(c) Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, corresponde a retencién por intereses pagados
o acreditados a personas fisicas, juridicas o entidades no residentes en el pais, asi
como a las personas fisicas residentes, generados por los titulos de valores
emitidos y colocados. La retencién aplicable es de 10% y 1% segun aplique del
valor pagado, acreditado a cuenta o colocado a disposicion de los inversionistas.

(d) Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 corresponde a retencién de comision tarifa B,
realizada a los inversionistas estipulada en el tarifario divulgado por Ila
Superintendencia del Mercado de Valores.

Al 31 de diciembre de 2022, la Compafiia posee un total de custodia de valores

ascendente RD$2,276,323,783,730 (2021: RD$1,892,254,724,797), de los cuales

RD$948,338,957 (2021: RD$748,104,429), corresponden a valores de instrumentos
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garantizados y titulos a favor de la Compafiia y RD$2,275,375,444,773 (2021:
RD$1,891,506,620,368), corresponden a valores de terceros, segun se desglosa a
continuacion:

2022 2021
Custodia valores de terceros en RD$ 1,804,365,691,360 1,474,199,353,565
Custodia valores de terceros en US$ 471,009,753,413 417,307,266,803
Custodia valores propios en RD$ 473,600,000 606,300,000
Custodia valores propios en US$ 474,738,957 141,804,429

2,276,323,783,730 1,892,254,724,797

COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Un detalle de los compromisos y contingencias de la Compafia al 31 de diciembre de
2022 y 2021, es como sigue:

Compromisos
Servicios de custodia a las administradoras de fondos de pensiones

La Compafiia mantiene un contrato de servicios de custodia con el Banco Central de la
Republica Dominicana, la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica
Dominicana y con las diferentes Administradoras de Fondos de Pensiones (AFP) para
proveer los servicios de registro, administracion, compensacion y liquidacion de los
titulos de inversiéon de las AFP provenientes de los recursos de las cotizaciones de sus
afiliados. A cambio de brindar estos servicios, la Compairiia recibe una comisiéon del
saldo promedio mensual del valor nominal del fondo representativo de los titulos en
custodia y por retiro y depoésito de titulos que realicen las AFP, compartiendo una
proporcion con el Banco Central de la Republica Dominicana.

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2022, la Comparfiia reconoci6 ingresos
netos por custodia, retiros y depdsitos correspondientes a las AFP por
aproximadamente RD$19,459,000 (2021: RD$18,940,000), los cuales se incluyen
como parte de los ingresos de actividades ordinarias en los estados de resultados que
se acomparian.

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2022, la Compafia pagé al Banco
Central de la Republica Dominicana comision por custodia, depésitos y retiros
correspondiente a la proporcion establecida segun contrato del total de los titulos y
valores custodiados de las AFP por aproximadamente RD$16,679,621 (2021:
RD$16,234,000), y a la Superintendencia del Mercado de Valores RD$19,459,558
(2021: RD$18,940,000), los cuales se incluyen netos como parte de los ingresos por
custodia de valores en los ingresos por actividades ordinarias en los estados de
resultados que se acomparian.

Mantenimiento del registro de mercado de valores
La Compania requiere pagar una cuota anual a la Superintendencia del Mercado de
Valores de la Republica Dominicana (SIMV), por concepto de servicios de

mantenimiento en el registro del mercado de valores. Al 31 de diciembre de 2022 y
2021, el gasto por este concepto fue de RD$14,500,000, se presenta como
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mantenimiento del registro del mercado de valores, como parte de los gastos
operacionales en los estados de resultados de esos afios que se acompafian.

Contingencias

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Administracion de la Compaiia ha evaluado
junto con sus abogados posibles litigios por demandas surgidas de las transacciones
normales del negocio y no ha identificado asunto alguno que deba ser provisionado o
revelado a los estados financieros.

OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE LOS RIESGOS FINANCIEROS

La Compafiia estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de
instrumentos financieros:

¢ Riesgo de crédito.
e Riesgo de liquidez.
¢ Riesgo de mercado.

Esta nota presenta informacion sobre la exposicion de la Compafia a cada uno de los
riesgos mencionados, asi como los objetivos, politicas y procesos para medir y
gestionar los riesgos por parte de la Compaiia.

El Consejo de Administracion es responsable de establecer y supervisar la estructura
de gestioén de riesgo de la Compafiia. El Consejo de Administracidon ha creado el comité
de riesgos, el cual es responsable por el desarrollo y el monitoreo de las politicas de
gestion de riesgos de la Compafia. Este comité informa regularmente al Consejo de
Administracion acerca de sus actividades.

Las politicas de gestion de riesgo de la Compariia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compafiia, fijar limites y controles
de riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites.
Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de gestion de riesgo a fin de que
reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades de la
Compaiiia.

La Compania, a través de sus normas y procedimientos de gestién, pretende
desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los
empleados entiendan sus roles y obligaciones.

El comité de auditoria y el comité de riesgos de la Compariia supervisan la manera en
que la gerencia monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
gestion de riesgos y revisa si el marco de gestion de riesgo es apropiado respecto de
los riesgos enfrentados por la Compafia. Estos comités son asistidos por auditoria
interna en su rol de supervisién. Auditoria interna realiza revisiones regulares y de los
controles y procedimientos de gestion de riesgo, cuyos resultados son reportados al
comité de auditoria.
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Riesgo de crédito

Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si un cliente o contraparte
en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se
origina principalmente de las cuentas por cobrar.

Los importes en libros de los activos financieros que representan la maxima exposicion
al riesgo de crédito son como sigue:

2022 2021
Efectivo y equivalentes de efectivo RD$ 597,647,406 RD$ 183,801,874
Cuentas por cobrar 514,710,725 423,096,874
Inversiones a corto plazo 83,420,293 520,294,697
Inversiones a largo plazo 328,898,552 270,961,336

RD$1,524,676,976 RD$1,398,154,781

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, todas las cuentas por cobrar comerciales de la
Compafiia corresponden a clientes locales.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Compafia no reconocid pérdida por deterioro
de los instrumentos financieros activos, debido a que los efectos son inmateriales.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo son mantenidos con bancos e instituciones
financieras, que estan calificadas entre el rango crediticio de A- y AA+.

El deterioro del efectivo y equivalentes de efectivo y de las inversiones a corto plazo
ha sido medido sobre la base de la pérdida crediticia esperada de doce (12) meses y
refleja los vencimientos de corto plazo de las exposiciones. La Compafiia considera que
su efectivo y equivalentes al efectivo tienen un riesgo de crédito bajo con base en las
calificaciones crediticias externas de las contrapartes.

La Compairiia utiliza un enfoque similar al usado para las inversiones a largo plazo para
la evaluacion de la pérdida crediticia esperada para el efectivo y equivalentes de
efectivo y las inversiones mantenidas hasta vencimiento a corto plazo.

Cuentas por cobrar

La exposicion de la Compaiia al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por
las caracteristicas individuales de cada cliente y parte relacionada. No obstante, la
gerencia también considera los factores que pueden afectar el riesgo de crédito de su
base de clientes, incluyendo el riesgo de impago de la industria y el pais en los que
opera el cliente.

El comité de gestién de riesgos ha establecido una politica de crédito bajo la cual se
analiza a cada cliente nuevo individualmente en lo que respecta a su solvencia antes
de ofrecer las condiciones estandar de pago y entrega de la Compafia. La revision de
la Compafia incluye -calificaciones externas cuando estan disponibles, estados
financieros, informacidon de agencias crediticias, informacion de la industria y, en
algunos casos, referencias bancarias.
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En el reglamento general de la Compafia, se establecen los requisitos de
documentacidon necesaria para la aceptacion de clientes. Entre estos se incluyen los
estados financieros, calificaciones de riesgos cuando estan disponibles, asi como
autorizacion para operar por parte de las entidades regulatorias correspondientes.

En los contratos de servicios se establecen las tarifas y las fechas de pago
correspondientes a la prestacidon de cada servicio, y son documentos estandarizados
que son aprobados por la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica
Dominicana.

La Compafia limita su exposicion al riesgo de crédito relacionado con los deudores
comerciales estableciendo un periodo de pago maximo de 30 dias para sus clientes y
partes relacionadas.

La exposicion al riesgo de crédito en las cuentas por cobrar comerciales por tipo de
clientes, segun las cifras al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:

2022 2021
Estado Dominicano RD$ 455,571,532 RD$ 378,664,717
Bancos 14,415,256 3,226,212
Puestos de Bolsa 22,691,374 15,646,629
AFP 5,009,677 5,140,973
Otros 8,092,751 13,253,338

RD$ 505,780,590 RD$ 415,931,869
Inversiones en instrumentos de deuda

La Compafia limita su exposicion al riesgo de crédito invirtiendo solamente en
instrumentos de deuda, debiendo contar los mismos con una calificacibn minima de
BB-.

La Compafia monitorea los cambios en el riesgo de crédito rastreando calificaciones
crediticias externas publicadas. A fin de determinar si las calificaciones publicadas
siguen estando actualizadas y de evaluar si ha existido un aumento significativo en el
riesgo de crédito a la fecha de presentacién que no haya sido reflejado en las
calificaciones publicadas.

La tabla a continuacién presenta un analisis de la calidad crediticia de los instrumentos
de las inversiones a largo plazo a costo amortizado. A continuacion, se indica si los
activos medidos al costo amortizado estuvieron sujetos a una provision para pérdidas
crediticias esperadas (PCE).

Calificacion crediticia Importes en libros
2022 2021
Entre BBB- y AAA RD$306,685,802 RD$248,372,938
Entre BB- y BB+
Entre AA- y AA+ 22,212,750 22,588,398

RD$328,898,552 RD$270,961,336
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Al 31 de diciembre de 2022, la pérdida por deterioro determinada de RD$322,981
(2021: RD$275,536) asociada con estos instrumentos financieros, no fue reconocida
debido a que los efectos son inmateriales.

Riesgo de liquidez

Es el riesgo de que la Compariia no cumpla con sus obligaciones financieras conforme
a su vencimiento. La politica de la Compafiia para la administracién del riesgo de
liguidez es, en la medida de lo posible, tener siempre suficiente liquidez para cumplir
con todos los pasivos que tenga en la fecha de sus vencimientos, tanto bajo
condiciones normales como de crisis econémica, sin tener que incurrir en pérdidas
inaceptables o correr el riesgo de perjudicar la reputacion de la Compaifiia.

La Compafiia monitorea los requerimientos de flujos de efectivo para optimizar el
retorno del efectivo en las inversiones. Generalmente, la Compafia estima que tiene
suficientes fondos para cumplir con los gastos operacionales, incluyendo el pago de
obligaciones; esto excluye el impacto potencial de circunstancias extremas que no
pueden ser predecibles razonablemente, tales como desastres naturales.

La Compaiiia recibe de los emisores de instrumentos los valores para liquidarlos a la
fecha de vencimiento y que mantiene en custodia del mercado de valores, por lo que
funge como una intermediaria.

Exposicion al riesgo de liquidez

A continuacion, se presentan los vencimientos contractuales de los pasivos financieros
al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los cuales incluyen el pago estimado del interés y
excluyen el impacto de los acuerdos de compensacion de pago:

6 meses o
menos

Importe en

libros Total 6-12 meses 1-2 afios 2-5 afios

2022
Cuentas por

RD$(11.432,232)

RD$(23.,808,945)

RD$(79,242,909)

pagar RD$ 6,898,328 RD$ (6,898,328) RD$ (6,898,328)
Pasivos por

arrendamientos 115,431,830 (124.,961.,101) (10.477,015)

RD$ 122,330,158 RD$ (131.859.429) RD$(17,375,343)

Importe en 6 meses o

libros Total menos

RD$(11,432,232)

6-12 meses

RD$(23,808,945)

1-2 afos

RD$(79,242,909)

2-5 afios

2021
Cuentas por
pagar
Pasivos por
arrendamientos

RD$ 16,935,783 RD$ (16,935,783) RD$ (16,935,783)

130,638,011 (168,138,933)
RD$ 147,573,794 RD$ (185,074,716) RD$ (30,154,319)

(13,218,536) RD$(13,439,037)

RD$(13,439,037)

RD$(27.539.133)
RD$(27,539,133)

RD$(113,942,227)
RD$(113,942,227)

Riesgo de mercado

Es el riesgo de cambios en los precios en el mercado, tales como tasas de cambio de
moneda extranjera y tasas de interés que pueden afectar los ingresos de la Compariia
o el valor de los instrumentos financieros que esta posea. El objetivo de administrar el
riesgo de mercado es manejar y controlar las exposiciones al riesgo del mercado dentro
de parametros aceptables, mientras se optimiza el retorno del riesgo.

La Compariia estad expuesta al riesgo de variaciones en la tasa de cambio de moneda
extranjera en las ventas y compras que son denominadas en una moneda diferente a
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su moneda funcional, principalmente el délar estadounidense (US$), asi como por
mantener activos y pasivos financieros en esa moneda sin contar con algun
instrumento financiero derivado que la cubra del riesgo de cambio de moneda
extranjera. (Ver nota 6).

VALORES RAZONABLES

El valor razonable del efectivo y equivalente de efectivo, inversiones mantenidas hasta
vencimiento a corto plazo, cuentas por cobrar y cuentas por pagar, es similar a los
importes en libros debido al corto periodo en que los instrumentos financieros son
cobrados y pagados.

El nivel en la jerarquia para determinar el valor razonable revelado en los estados
financieros para las inversiones mantenidas hasta vencimiento a largo plazo fue el
nivel 2, el cual se basé en la comparacibn de mercado mediante la cual el valor
razonable se estima considerando precios cotizados actuales o recientes para
instrumentos idénticos en el mercado.

Un resumen de los importes en libros y los valores razonables de los activos financieros
cuyo valor razonable es diferente a su valor en libros al 31 de diciembre de 2022 y
2021, es el siguiente:

Valores Razonables

Activos

financieros al
costo
amortizado Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

31 de diciembre
de 2022
Activos financieros
no medidos al valor
razonable:
Inversiones a largo
plazo 328,898,552 334,443,923

31 de diciembre de
2021
Activos financieros
no medidos al valor
razonable:
Inversiones a largo
plazo 270,961,331 269,240,783
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25.

TRANSACCION NO MONETARIA

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2022 y 2021, un resumen de las
transacciones que no originaron flujos de efectivo realizadas por la Compariia es como
sigue:

2022 2021
Derecho de uso de activos bajo NIIF 16 RD$ 6,265,002 RD$ 9,503,593
Arrendamientos - pasivos por
arrendamientos bajo NIIF 16 RD%$(10,365,346) RD$(9,503,593)
Dividendos pagados en acciones RD$(90,794,000) RD$(46,510,000)

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2022 fueron autorizados para su emision
el 8 de marzo de 2023 por la Administracion de la Compaifiia, quien puede decidir su
modificacion de acuerdo con lo dispuesto en la Ley 479-08 - Ley General de Sociedades
Comerciales y Empresas de Responsabilidad Limitada de Republica Dominicana
modificada por la Ley 31-11 del 10 de febrero de 2011.

* X X X X
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